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Haftalik Altin Raporu 15 Aralik 2023

Ons Altin 4 Aralik haftasindaki %3,3’lik diststn ardindan bu hafta bu kayiplarinin 6nemli bir kismini geri ald..
Bu hafta yasanan yikselisin ana temasini FED’in faiz karari olusturdu. FED’in Carsamba giini sona eren
toplantisinda 2024 yilina yonelik olarak bliyiime ve enflasyon tahminleri asagi yonde revize edilirken 2024
yilinda FED yetkililerinin glincellenen noktasal grafige gore 3 adet faiz indirimi bekledikleri ortaya gikti.

Bu sonuglarin akabinde ABD’de 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sert diisiis gosterirken Dolar endeksinin de 102
seviyelerine kadar diislis yasadigi gozlendi. Bu fiyatlama ile birlikte ons Altin’da da hizli yukari hareketlerle 2.040
Dolar seviyeleri test edildi. FED’in bu sinyalleri sonrasi piyasalarda ilk faiz indiriminin 2024 Mart ayinda
gerceklesmesi olasiligi %70 diizeyinde seyrediyor. Mayis ayinda bir faiz indirimi yapma olasiligi da %60 diizeyinde
bulunuyor.

Piyasanin faiz indirimi beklentisi oldukga 6ne g¢ekilmis olsa da Powell’in bu konuda bir miktar temkinli yaklasim
gosterdigini de eklemek gerekiyor. Powell basin toplantisi sirasinda faiz indiriminin zamanlamasi konusunda
konustuklarini belirtse de tiim yetkililerin faiz artirrm seg¢enegini heniiz masadan kaldirmak istemediklerini de
soyledi. Henliz zafer ilan etmek igin erken oldugunu diler getiren Powell, tamamen verilere odakl yaklasim
sergileyeceklerini ve gerektigi takdirde faiz artirrm secenegini de kullanabileceklerini ifade etti. Powell'in
konusmasinda, her zaman yaptigi gibi dengeyi koruma yaklasimi ve temkinli olma tarafini sectigini gosteriyor.
Gorlinimde istihdam piyasasi halen gliclii ve cekirdek enflasyon da %2 hedefinin 2 kat lizerinde seyrediyor. Bu
acilardan FED’in temkinli olmayi tercih ettigini sdyleyebilir.

Powell'in bu yaklagimina ragmen piyasalarin son gelismeleri FED’in artik faiz artirimi isinin bittigi seklinde
okumayi tercih ettigini sdyleyebiliriz. FED’in artik faiz indirimini diisiinmeye baslayacagi beklentisi hizli bir 6n
fiyatlama olarak ons Altin’a alim getiriyor. Oniimiizdeki periyotta &zellikle istihdam, lcretler gibi verilerde
zayifliklar gézlenirse ons Altin’da mevcut beklentilerle yiikselisin de devam ettigini izleyebiliriz. 2024’de ayrica
olasi bir savas hikayesi ki bu durum artik Diinya’nin giindeminde daha fazla yer almaya basladi, israil-Hamas
geriliminden sonra olasi bir Asya bélgesinde gerginlik yasanma ihtimalleri de gerceklesirse bu durumun gilivenli
varlik talebi yaratarak ons Altin’da ylikselise katki saglayabilecegini soyleyebiliriz. Ons Altin’da ylikselisin devami
durumunda kisa vadede 2.045 Dolar lizerinde tutunma meydana gelebilirse 2.065 ve 2.080 seviyeleri gindeme
gelebilir. Yukari yondeki hareketlerin devami durumunda 2.150-2.200 seviyelerinin de diger hedefler
olabilecegini soyleyebiliriz.

Gram Altin cephesinde ise Ons Altin’daki yikselis ve DolarTL'deki dar bantta yukari yonli hareketin striyor
olmasi yikselisi destekliyor. Bu egilim yeni haftada da etkisini slirdiirebilir. 11-15 Aralik haftasinda bu baglamda
yasanan yukari yonli hareketlerle Gram Altin fiyatinin kisa vadeli hareketli ortalamalarinin Uzerine gectigi
gozleniyor. Gram Altin’da en yakin direng Aralik ayl basinda gézlenen tepe seviyesi 1.927 TL olarak gorinyor.
1.885-1.865 bolgesi lzerinde tutunma devam edebildigi sirece ilk etapta 1.927 direncinin gecilmesini
bekleyecegiz. Bu seviye asilabilirse 1.950-1.965 seviyeleri test edilmek istenebilir.
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Ons altinda kapanisini gerceklestirdigimiz haftada 1975 dolar kritik destek seviyesine geri
cekildikten sonra hafta ortasinda Fed FOMC toplantisinda herhangi bir faiz degisikligine
gidilmemesi sonrasi 2000 dolar lizerinde haftanin son iki glintinde kaliciligin devam ettigini
gorlyoruz. Fed toplantisinda 6zellikle Gyelerin yeni yilda faiz indirimi olabilecegine yonelik
noktasal grafiklerde fikir beyan etmesi ve 750 baz puan faiz indirim beklentisi bu yiikseliste
onemli etken oldu. Diger taraftan yine yeni yilda enflasyon beklenetileri asagi yonli revize
edilirken, buylime ve istihdamda revizyonlarin sinirli kalmasi giicli ekonomik gostergelerin
enflasyon ile miicadele noktasinda devam edecegini gdsteriyor. Oniimiizdeki hafta
ozellikle ABD’de aciklanacak biliyime ve kisisel tliketim harcamalar verileri Fed
toplantisinda gerceklestirilen revizyonlarin ne kadar gecerli oldugunun ilk 6rnekleri olacak.
Teknik olarak degerlendirdigimizde orta vadeli 1975 dolar seviyesi ana destek bdlgesi
olarak takip edilmeye devam edilirken kisa vadeli haftalik olarak 2020 dolar 6nemli destek
bolgesi bu seviye asagi yonli kirildiginda 2010 ve 2000 psikolojik destek seviyesine kadar
geri cekilmeler devam edebilir. Yikselislerin devaminda ise yeni zirve seviyeler icin 2050
dolar tizerinde giinliik kapanislar gerceklesmesi gerekiyor. 2050 dolar altinda son iki glindir
denene 2045 dolar ayrica takip edilebilir. 2050 dolar yukari gecilmesi durumunda 2070
dolar seviyesine kadar ylikselisin devami beklenebilir.
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Gram altinda bir 6nceki hafta ons altinda yasanan sert yiikselis sonrasi 1992TL seviyesi test
edilmisti. Bu hafta 1841TL seviyesine kadar geri ¢ekilme yasanirken, ons altinda yasanan
1975 dolar geri g¢ekilmesinin etkili oldugunu soyleyebiliriz. Kur tarafinda 28,85TL ile
29,05TL arasinda tim hafta boyunca yasanan yatay fiyatlamanin gram altina etkisinin
sinirh kaldigini séyleyebiliriz, dGntimizdeki hafta da benzer bir fiyatlama ile gram altina
etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Bu durumda gram altin fiyatlarini ons altinda
yasanabilecek dalgalanmalarin saglayacagini sdyleyebiliriz. Yilin son iki haftasinda ons
altinda geri ¢cekilmelerin sinirh kalacagi beklentisi ve yili 2000 dolar (izerinde kapamasinin
yiksek ihtimal oldugunu diislintirsek gram altinda da geri cekilmelerde yeni haftada sinirli
kalacaktir. Teknik olarak 1905TL ilk direng noktasi olarak karsimiza cikiyor, bu seviye yukari
yonld kirllmasi durumunda 1925TL seviyesine kadar yiikselisin devam etmesi beklenebilir.
1925TL yukari gecilir giinlik kapanislar bu seviye lzerinde gerceklesmesi durumunda
1950TL seviyeleri glindeme gelecektir. Geri ¢ekilmelerde ons altinda 2000 dolar altinda
fiyatlamalar géormedikce ¢ok fazla gram altinda kirillganlik yasanmayacagini diislintyoruz.
1892TL ilk destek bdlgesi bu seviye asagl yonli kirilmasi durumunda 1980TI seviyelerine
geri cekilme beklenebilir. Diger taraftan 1845TL ve (izerinde 1867TL orta vadeli destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.
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