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Haftalik Altin Raporu 8 Aralik 2023

Ons Altin aralik ayinin ilk haftasina 2.072 Dolar’dan basladiktan sonra disiik islem hacminde gerceklesen islemlerde
2.145’e kadar yikselip tarihi zirvesini test ettikten sonra karsilastigi kar satislari sonrasi haftanin genelini sakin bir modda
gecirdi. Genel goriiniimde 2.000 Dolar lzerindeki tutunmasini saglayabilen fiyatlamada olusan beklenti Fed’'in gelecek
hafta agiklayacagi faiz karari olmaya devam ediyor. Son gelen zayif ABD ekonomik verileri ardindan piyasanin genel egilimi
FED’in politika faizini 2024’Un Mart ayinda indirecegi yoniinde olustu. %60’in lizerine kadar ¢ikan bu fiyatlamayla ons
Altin’da bahsettigimiz tutunma saglanmis goriiniyor.

Fakat son glinlerde gelen zayif verilere karsin Cuma glini agiklanan tarim disi istihdam raporunda bu sefer daha giglii
verilerle karsilasildi. Otomotiv sektoriindeki grevin sona ermesiyle alakali olarak istihdamda bir artis olmasi bekleniyordu
fakat ortalama saatlik kazanglar ve issizlik orani verileri de beklenenden iyi geldi. Bu veri ardindan Mart 2024’de faiz indirim
beklentisi %47,4 olasiligina geriledi. Ons Altin’da veri sonrasi yasanan geri ¢ekilmede 2.000 Dolar’a kadar hareketler
gozlendi. Tarim disi istihdam verisi ardindan 10 yillik ABD tahvil faizi %4.2650’ye kadar sigrama gosterdi. Tarim disi istihdam
verisinin beklentilerden giiclii gelmesine karsin 6nimizdeki hafta gergeklesecek FED toplantisindan bir faiz artirim karari
¢tkmasi beklenmiyor. Verinin ardindan faiz artirim olasiliklarina baktigimizda da faizin sabit kalmasi yéniinde fiyatlamalarin
devam ettigi gbzleniyor.

Bu gelismeler 1siginda 12-13 Aralik FED toplantilari ardindan cikacak faiz kararindan ziyade baskan Powell'in basin
toplantisinda soyleyecekleri ons Altin’in yoni agisindan daha 6nemli bir rol oynayacak. Powell’in son konusmalarinda kismi
de olsa glivercin bir ton kullandigini sdylemek mimkin. Ekim ayinda sona eren 6 aylik donemde enflasyonun ortalama
%2.5 ile Fed’in %2’lik hedefine yakin seyrettigine dikkat ceken Powell, ABD para politikasinin beklendigi gibi ekonomiyi
yavaslattiginin acik oldugunu ve gosterge gecelik faiz oraninin “kisitlayici bolgeye girdigini” séyledi. Fed’in bugiine kadar
yaptigi 5,25 puanlik faiz artirrminin “tam etkilerinin” hentiz hissedilmedigini belirterek ekonomiden “istedigimizi aliyoruz”
diye konusan Powell, “Federal Agik Piyasa Komitesi bugiine kadar ¢ok hizli bir sekilde ilerledikten sonra, yetersiz ve asiri
stkilastirma riskleri daha dengeli hale geldigi icin dikkatli bir sekilde ilerliyor” dedi. Gelecek hafta da buna benzer
soylemlerde bulunmasi durumunda yatirimcilarin faiz indirim beklentilerini yeniden fiayatlamasi olasiligi yikselebilir. Bu
durumda Dolar endeksindeki disisle birlikte ons Altin’da 2.085-2.100-2.140 seviyeleri kademeli olarak test edilebilir.

Son zamanlarda Rusya-Ukrayna savasinin etkilerinin artik belirsiz hale gelmesi, israil-Hamas cephesinde ise gerilimin eskisi
kadar ylksek olmamasi giivenli varlik talebi nedeniyle olusacak talebi sinirli tutabilir. Glvenli varlik egilimi talebi sinirh
tutsa da bu sefer yasanan yliksek faiz ortaminin yarattigi resesyon riskine dikkat cekmek gerekiyor. Son giinlerde gelen
bazi yurt disi raporlarda 2024 yilinda ABD ekonomisinde resesyon ihtimali g6z ardi edilmiyor. Bu ulasilik suan 2024 yiliigin
%50 seviyelerinde ve olasi bir oran artisinda FED’in faiz indirimi konusunda eli gabuklasabilir ve bu durumun ons Altin’a
talep yaratmasi egilimi gindeme gelebilir.

Sonug olarak ons Altin’da son gelen tarim disi istihdam sonuglari glicli gériinse de bunun otomotiv sektoru ile ilgili tek
seferlik bir sonug oldugunu hesaba katarsak ve gelen diger istihdam ve PMI gibi verilerdeki zayifig1 dislinlirsek FED’in faiz
artirnmi konusunda elinin ¢ok giicli olmayacagini, olasi bir resesyon durumu karsisinda faiz indiri beklentilerinin de
glclenebilecegini ve bu durumun orta-uzun vadeli periyotta ons Altin tarafinda yikselis olarak yansima yaratabilecegini
soyleyebiliriz.
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Ons altinda 6zellikle Cuma giinii ABD’de agiklanan Tarim Disi istihdam verisinin 180 Bin beklentinin
Gzerinde 199 Bin kisi aciklanmasi sonrasinda geri ¢ekilme yasandi. Kasim ayinda ayni veri icinde
issizlik orani yiizde 3,9 beklenirken ylizde 3,7 olarak agiklanmasi da glicli istihdam piyasasi
gostergesi olarak algilandi, ortalama saatlik kazanclar verisi ayhk ylizde 0,4 gerceklesti ve
beklentilerin tizerinde kaldi. Hafta igcinde agiklanan Ozel sektor istihdam verisinin de beklentilerin
altinda kaldigini dastinirsek Fed’in 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilir algisi bir silre
ertelenebilir gorisi olustu. Veri sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yiizde 4,22 seviyesine
kadar yikselis gerceklesirken, dolar endeksi (DXY) tekrar 104 sinirini asti. Teknik olarak
degerlendirdigimizde 2000 Dolar psikolojik destek seviyesine yaklasan altinin bu seviye lizerinde
kalicilik saglamasi 6nemle takip edilecek. Bir 6nceki haftanin haftalik en disiik test edilen
seviyesinin de 2000 dolar oldugunu dusinirsek bu seviye (stlinde ve altinda fiyatlamalar genel
teknik egilimi de belirleyecektir. Bu seviye altinda kalicilik gerceklesirse 1980 ve 1975 dolar
seviyelerine kadar geri ¢ekilme devam edebilir. 2000 dolar lzerinde tutunma gerceklesmesi
durumunda ise ilk direng bolgesi 2010 dolar olacak bu seviye lzerinde kaliciik 2020 ve 2035 dolar
ylkselislerini beraberinde getirebilir. Genel olarak verinin etkisinin sinirli kalacagini ve geri
cekilmelerin piyasa tarafinda alis firsati olarak degerlendirilecegini diistinlyoruz.

hlatci_yatiri J
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim com tr D9'® chwtul_yotkin 444 0968 AHLATCI

© ® ahlatciyatirim bilgi@ahiatcy YATIRIM



Haftalik Altin Raporu 8 Aralik 2023

S [ SAUTRY, Waehly: 24 Carat Gram Gold vi TRY

ooing 123
\J—\*\—\/\Fl\/\_/\ L.
gl

N 2 SFNn BRSNS SMrdD [KaND DAAD IAMAE ARND ey 203 BNy 20 1n23 S JNA  DMAD hARID MANAD JSodl DSpiD 10020 BOIA5 H0RA3 DN 5w s

Gram altinda son donemde kur tarafinda yasanan yatya fiyatlama ile birlikte ons altinda yasanan
fiyat oynakhiginin etkisi gorilmeye devam ediyor. Haftanin son islem gliniinde ABD’de agiklanan
TDI veri setinin beklentilerden iyi agiklanmasi sonrasinda ons altinda geri ¢ekilme yasanmasina
ragmen kurda sinirli yikselisin gerceklesmesi gram altinda geri ¢ekilmenin sinirli kalmasina neden
oldu. Yeni haftada ABD’de Fed toplantisi sonuglari beklenirken ons altinda 2000 dolar Gzerinde
kahcilik saglanmasi gram altin icin 1867TL seviyesi lizerinde kalicilik anlamina gelecek. Kurda
ontmuzdeki hafta geri cekilmelerin sinirli kalmaya devam edecegini ve yiikselislerin sinirli olsa da
devam edecegini diisiinlyoruz. Ons altin icinse ABD TDI verisi etkisinin sinirli kalmasini beklerken
2000 dolar destek seviyesinin ¢alismasi durumunda tekrar bu hafta oldugu gibi yatay bant icinde
Fed toplantisina kadar fiyatlanacagini bekliyoruz. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1867TL
altinda geri cekilme gerceklesmesi durumunda 1850TL ve 1835TL seviyelerine kadar geri ¢ekilme
yasanabilir. 1867TL Uzerinde kalicilik durumunda 1880TI ve 1900TL direng seviyelerine dogru
ylkselisler gorebiliriz. Ons altin beklentimize paralel gram altinda da geri ¢ekilmenin sinirh kalarak
yeni haftada yiikselis denemelerinin devam edecegini dislinliyoruz.
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