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SABAH BULTENI

TCMB BEKLENTI UZERINDE FAizZ ARTIRDI, KURESELDE FED FAiZ ARTIS RiSKi DEVAM EDiYOR

TCMB piyasa genel beklentisi 250 baz puan artis olmasina karsin, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 750
baz puan artirarak ytzde 25'e ¢ikardi. Karar metninde parasal sikilagma surecinin devam ettidi vurgusu yapilirken, enflasyondaki
yukari yonli seyrin devam edeceg@i mesaji verildi. Politika faizi, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede
yuzde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde belirlenecedi, dogrudan yabanci yatirmlar, dis
finansman kosullarindaki iyilesme, rezervlerde slregelen artis ve turizm gelirlerinin cari islemler hesabina destedi fiyat istikrarina
glclu katkida bulunacagina deginildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’te sosyal medya hesabindan, kararliyiz, fiyat
istikrari dnceligimiz a¢iklamasinda bulundu.

Onceki giin alicili kapanan Avrupa borsalari diine alicili bagladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gdsterge endeksi ylizde
0.7, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 1.0, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0.7, Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 1.0,
italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 1.0 ve ispanya'da IBEX 35 endeksi yiizde 0.8 deger kazandi. Kapanista da pozitif olan Avrupa
borsalarinda Dax endeksi gini %0,15 deger kazanci ile kapatirken FTSE 100 endeksi %0,68 ylkseldi. Bugin Avrupa Merkez
Bankasi bagkani Lagard’'in konugmalarinda Eylul ayinda yapilacak Merkez Bankasi toplantisindan ¢ikacak kararla ilgili ipuglari
takip edilecek. Gelen veriler dogrultusunda enflasyonist baskilara ragmen Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz artiglarina ara verilmesi
s6z konusu olabilir.

Dun piyasalarin heyecanala bekledigi Jackson Hole Sempozyumu basladi. ABD borsalari ylkselerek acildi. Agilisin ardindan
Dow Jones Endeksi %0,39 artisla 34.605,97 puanda, S&P 500 Endeksi %0,31 artisla 4.449,95 puanda ve Nasdaq Bilesik Endeksi
ise %0,28 yukselisle 13.758,79 puanla islem gordu. Diger yandan 10 yilik ABD Hazinesi tahvil getirileri ise %0,0069 yUkselisle
%4,201 seviyesine yukseldi. Gun iginde negatif fiyatlama ABD piyasalarinda dikkat ¢ekti. ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulari kaldi. Ulkede ilk kez issizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi, 19 Agustos ile biten haftada énceki haftaya kiyasla
10 bin kisi azaligla 230 bine geriledi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla
2 bin 250 kisi artigla 236 bin 750'ye cikti. Dayanikli mal siparisleri Temmuz'da bir 6énceki aya kiyasla yiizde 5,2 azaligla 285,9
milyar dolara indi. Bu oran, dayanikli tiketim mallari siparislerinde Nisan 2020'deki Covid-19 salgini sonrasindaki en keskin disis
olarak kayitlara gegti. Bugin konusma yapacak olan FED baskani Powell, 2023 yili degerlendirmesi ve 2024 yilina dair
beklentilerinde glvercin tavri Ons Altin’lda 2000 Dolar seviyesine dogru olan yikselis hareketini baslatabilir. Eylil ayinda
yapilacak FED toplantisi 6ncesinde ABD tarafindaki veri akisi yilsonuna dek ilave faiz artislari gelip gelmeyecegine dair 6ngoéri
saglayacak.
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ZAMAN ULKE ONEM VER BEKLENTI  ONCEXI

09:00 AvrupaB&l. ™ Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyrekiik) 0.0% 0.1% 2 Ceyrek
09:00 Avrupa Bal. = Almanya Gayn Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) -0,2% -0.2% 2. Ceyrek
10:00 Tiirkiye . Kapasite Kullanim Orani - T7.1% Adustos
11:00  Turkiye " Yabanci Turist Girigi (Yillik) - 11.35%  Temmuz
17:00 ABD " Michigan Tiketici Hissiyat 711 71.6 Agustos
17:05 ABD - Fed Bagkam Powell'in Konusmasi - - -

22:00 Avrupa Bol. " AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
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DolarTL TCMB’nin 75 baz puan artirarak para politikasi faizini %25’e ylikseltmesi ile birlikte sert dustse gegti. Sadelesme
sireci kapsaminda piyasa beklentisinin oldukga Gstlinde gelen ve sok etkisi yaratan faiz kararinin ardindan gin igerisinde
25,2784TL seviyesine varan geri ¢ekilmeler kaydedildi. Piyasanin ilk tepkisi yilsonu beklentilerinde de geri c¢ekilmeler
olabilecegi sinyallerini verdi. Bugln yurtiginde kapasite kullanimi ve reel kesim gliven endeksi agiklanacak. Gun icinde
26,00TL seviyesi Uzerinde 26,10TL ve 26,20TL diren¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 25,90TL ilk destek bolgesi,
bu seviye altinda fiyatlama igin ise 25,80TL ve 25,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Paritede baskinin devam etmesi ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin politika faizini beklentilerin ¢ok tzerinde bir
faiz artinm karari ile %25’e yukseltmesi kur tarafinda sert geri gekilmeye neden oldu. DolarTL'nin %6’nin Gzerinde prim
kaybetmesi ile gaprazda 3 Temmuz'dan sonraki en diglik seviye olan 27,42TL’ye varan geri gekilmeler yasandi. Bugiin
ECB baskani Lagarde’in parite lzerinde etkili olmasini bekledigimiz konusmasi takip edilecek. Gin ici 27,90TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,00TL ve 28,10TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yikselislerin olmasi
halinde 27,80TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 27,60TL ve 27,50TL bolgeleri takip edilebilir.
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Parite dolar endeksi 103,8 seviyelerine ylkselirken geri ¢gekiimeye devam etti. Giin igerisinde 1,0818 ile 1,0880 seviyesi
arasinda seyreden parite gun sonunda 1,0809 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Din ABD’de haftalik igsizlik maasi
bagvurulari 230 bin olurken, dayanikl mal siparisleri Temmuz'da %5.2’ye gerilerken bir nceki veri ise %4,4’e revize edildi.
Bugilin her iki bolgenin de Merkez Bankasi Baskanlar’'nin Jackson Hole’da yapacaklari konusmalari takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde veri akisi zayif. ilk direng 1,0800 seviyesini sirasiyla 1,0820 ve 1,0840 seviyeleri takip ediyor. Destek bélgesi
olarak ise 1,0780 boélgesi takip edilirken asagi yonlu kirlmalarda 1,0760 ile 1,0740 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin diin 1915 dolar seviyesinde gline baslarken 1922 dolar seviyesini test ederek énemli diren¢ noktasini gegmeyi
basardi. Ancak burada kalici fiyatlama saglayaman degerli maden nispeten geri gekildi ve guni 1916 Dolar seviyesinde
sonlandirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,19 dolar endeksi ise 103,7 Seviyesinde seyrederken bugiin Powell'in agiklamalari
ve gelecek dénem faiz kararina yonelik verilecek ip uglari volatiliteye neden olabilir. ilk destek noktasi 1910 dolar takip
edilirken, bu seviye altinda fiyatlama icin 1905 ile 1900 dolar diger destek bolgeleri olarak kargimiza ¢ikiyor. Yikseliglerde
ise 1915 dolar ve Ustiinde 1920 ile 1925 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Parite diin 1,2726 seviyesinde gline basladi ancak giin sonunda 1,2598 seviyesine geri ¢ekildi. ABD’de haftalik igsizlik
maasi basvurular 19 Adustos’la biten haftada 10 bin kisi azalarak 230 bine geriledi. is giicii piyasasinin giiclii kalmaya
devam ettigini gosteren veriler Fed tarafinda enflasyon karsisinda gugli kalabilmek igin sahin gérinimin devam
edebilecegi beklentilerini gliclendirdi. Bugun Fed Bagkani Powell’'in agiklamalari takip edilecek. Teknik agidan ilk olarak
1,2570 ve ustinde fiyatlama igin 1,2590 ve 1,2610 direng bolgeleri izlenebilir. Cekilmelerde 1,2550 seviyesi destek bolgesi
olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2530 ve 1,2510 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin ons altindaki dalgali seyir ve kur tarafinda ciddi geri ¢ekilmeler ile baski altinda kaldi. Gline 1674TL
seviyesinde son donemdeki en gugli fiyatlamalarindan biri ile baglayan sari metal yurticinde PPK faiz kararinin kur tarafini
ciddi baskilamasi sonucu 1555TL seviyesine kadar geri gekildi. Kurda asagi yonli fiyatlama ve yurtiginde faiz artiglarinin
devam edebilecegi beklentisi yilsonu tahminlerinde de asagi yonlu revizelere neden oldu. Direng noktasi 1595TL takip
edilirken bu seviye lzerinde 1600TL ve 1605TL seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1590TL noktasi, bu seviye
altinda fiyatlama igin ise 1585TL ve 1580TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda

g Ankara irtibat Burosu

So6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri
B Blok No:16 S6gutdézu Cankaya/ANKARA

9 Adana irtibat Buirosu

istanbul Genel Miudurliik Merkez Ofis g

Maslak Mahallesi, Tagsyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO:256 Maslak 34485 Sariyer/ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube g

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No:25

Resatbey Mahallesi 62024 Sokak N7 Seyhan/ADANA

Sanyer/ISTANBUL © Denizli irtibat Birosu
Corum Sube g Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina N53
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale/DENIZLI
Merkez/CORUM

g Isparta irtibat Blirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7,
ic Kapi No:T1, 32000 Merkez/ISPARTA

9 istanbul Goékturk irtibat Blrosu

Gokturk Merkez Mahallesi, istanbul Caddesi
Telekom Sokak No:2 ic Kapi No:36 34077
EyUpsultan/ISTANBUL

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr e

Guveniniz Gucumuzdur...

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




