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KURESEL PiYASALARDA RESESYON ENDISESi DEVAM EDIYOR

Bu hafta gbzler Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi para politikasi toplantisinda olacak. Enflasyonla mucadele ve parasal
sikilasma amaciyla sadelesme ve kademeli faiz artisi tercih eden Merkez Bankasindan dnceki faiz karari kadar olmayan ama
piyasadaki dengeleri koruyabilecek seviyede bir artig bekleniyor. Merkez Bankasi Temmuz’'da faizi 250 baz puan artigla %17,5
seviyesine yulkseltmisti. Hafta sonu Merkez Bankasi vadesi gelen kur korumali mevduat hesaplarinin TL Mevduata
déndstirdlmesi amaci ile bir dizenleme yapti. Buna gére déviz mevduatina uygulanan zorunlu karsilik oranlari artirildi. Vadesiz
ve 1 aya kadar vadeli déviz hesaplari igin zorunlu karsilik orani ytizde 29; 3 ay, 6 ay ve 1 yila kadar vadeli déviz hesabi zorunlu
karsilik orani yuzde 25; 1 yil ve daha uzun vadeli doéviz hesabi zorunlu karsilik orani yizde 19 oldu. Kur korumali mevduat
hesaplarinin toplam blyukliga 11 Agustos haftasi itibariyla 75,3 milyar TL artisla 3,35 trilyon TL olarak kaydedildi. Dolar cinsinden
bakildiginda ise toplam buiyuklik 124,3 milyar Dolar gérinuyor. Merkez Bankasi, bankalarin menkul kiymet tesisi uygulamasinda
da degisiklik yapti. Degisiklige gore, vadesi gelen kur korumali mevduat hesaplarini standart TL mevduata dénustirme hedefi
getirildi. Bu konudaki kriterleri tutturamayan bankalar ek menkul kiymet tesisine mecbur olacak.

Avrupa Borsalari Cuma gunU saticili kapandi. Uzak dogu piyasalari ise bu sabah karisik gérinime sahip. Cin ekonomisinde
gayrimenkul sektériindeki sikintinin diger alanlara sigramasindan endise ediliyor. Bu hafta Aimanya Temmuz Uretici fiyat endeksi,
merkezi yonetim borg stoku istatistikleri ve yurtdigi Uretici fiyat endekslerini takip ediyor olacagiz. Bunlarla birlikte Euro Bdlgesi
Merkez Bankasi ECB Bagkani Christine Lagarde’in Jackson Hole’da yapacagi konusma takip edilecek. Onemli veri akislari ve
gelismelerin yasanacagi bu glnler yatinmcilarin kiiresel piyasalarda ekonomik gérinim ve beklentiler ile siki para politikalarinin
devam edip etmeyecegine yonelik ipuglari aradidi bir hafta olacak.

ABD tahvilleri yikselmeye devam ediyor. Hala 2 yillik tahvillerde getiri, 10 yillik tahvillerin Gzerinde ve ABD tarafinda da
hedeflenen enflasyon dizeyine ulagilamadi. 24-26 AJustos tarihlerinde Kansas City FED'in ev sahipliginde diizenlenen Jackson
Hole toplantisi yakindan takip edilecek. ABD hikimet temsilcilerinden yapilacak olan agiklamalar ve énimuzdeki dénem igin
atilacak adimlara dair ipuglari énemli olacak. Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'nda Fed Baskani Jerome Powell'in
para politikasina iliskin mesajlari yakindan takip edilecek. Konferansin bu yil ana bagslidi "Kiresel Ekonomide Yapisal Degisimler"
olarak belirlendi. Son zamanlarda teknolojinin gelismesi ile farkl alanlarda is kolu olusturan hizmet sektort ve isglicinin bu
alanlara gecisi makro iktisadi anlamda yapisal degisikligin dnemli bir pargasini olusturuyor. Fed'in hafta ici agiklanan Temmuz ayi
toplanti tutanaklarinda is glicu piyasasinin siki kalmasi nedeniyle cogu katiimcinin para politikasinin daha fazla sikilastiriimasini
gerektirebilecek 6nemli yukari yonlu riskler gormeye devam ettigi belirtiimisti. Yilsonuna kadar bir faiz artisi beklenmiyor.
Yapilacak olan 25 baz puan faiz artisina ilave artislarin gelip gelmeyecedine dair ipuclari ise Dolar’in kiresel piyasalardaki yerini
ongorulebilir kilacaktir.
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DolarTL gectigimiz hafta kapaniginda 27,10TL seviyesinde fiyatlama goérirken yeni haftaya da 27,05TL seviyesinde
baslayarak 27TL’nin de Uzerine yerlestigi gézleniyor. Gegtigimiz hafta MB piyasa katiimcilari anketine gore yilsonu
enflasyon beklentisi %59,46 olurken yilsonu doviz kuru beklentisi 34,58TL olarak gergeklesti. Temmuz ortasi itibari ile
yukseliglerine baglayan dolar endeksi buglin 103,3 puan seviyesinde seyrediyor. Giln i¢cinde 27,20TL seviyesi Uzerinde
27,30TL ve 27,40TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 27,10TL ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama
icin ise 27,00TL ve 26,90TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Kur tarafinda 27,10TL seviyesinde fiyatlamalara karsin paritenin glicli geri ¢cekilmesis ile birlikte Euro tarafinda da TL
karsisinda geri gekilmeler yasandi. Gegen Cuma Euro Bdlgesi'nde temmuz ayi manset enflasyonu aylik bazda %0,1
azalirken yillikta ise %5,3'luk artis kaydedildi. Bugin ise yurticinde veri akisi zayifken Euro Bolgesi'nin dncu
ekonomilerinden Almanya’da Uretici fiyatlarindaki degisim takip edilecek. Gin ici 29,50TL alti fiyatlamalarda destek
bolgeleri olarak 29,40TL ve 29,30TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yukselislerin olmasi halinde 29,60TL ilk
direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye ustlinde 29,70TL ve 29,80TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Gegtigimiz hafta hem Cin hem de ABD’deki ekonomik gértiniimiin ve verilerin baskisi altinda kalan parite haftanin tim
islem gulnlerinde prim kaybederek kapanis gordi ve 1,10 puan seviyelerinden 1,0845 seviyelerine kadar geri gekildi.
Paritede zayif gérinim devam ederken bu hafta hem ABD’de hem de Euro Bélgesi'nde merkez bankalari bagkanlarinin
aciklamalari ve Euro Bolgesi enflasyon rakamlari 6ne ¢ikan gelismeler arasinda olacak. Bugin ise bélgeden veri akisi
zayif. Ik direng 1,0890 seviyesini sirasiyla 1,0910 ve 1,0930 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0860
bolgesi takip edilirken asagdi yonla kiriimalarda 1,0840 ile 1,0820 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.

21 AGUSTOS 2023)

IR
e

NIEFIHE

r M P A
i TR L
“ | |

174,25

k
' h “# !“l'

165,90

L) 3152

A A N P A en A A N AN
AN A S S W T NSV o N AR A

A

ABD 10 yillik tahvil faizinin yikseldigi ve son 15 yilin en yiksek reel getirisinin kazanildigi bu dénemde altin yatirnminin
alternatif maliyetini artirmasi altinin ons fiyatini baskiladi. Ons Altin gectigimiz hafta sert geri ¢ekilmeler ile birlikte 1885
dolar destek seviyesini de asagi yonlu kirarak 1884 dolar seviyesini test etti. Hafta kapanisini 1889 dolar seviyesinde
gerceklestirdi. Yukari ataklarda 1900 dolar dnemli direng noktasi olarak takip edilecek. ik destek noktasi olarak 1885 dolar
takip edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar igin 1880 ile 1875 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cgikiyor.
Yukselislerde ise 1890 dolar ve ustlinde 1895 ile 1900 dolar seviveleri direnc bolaeleri olarak takibimizde olacak.
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ingiltere’de gecen Cuma aciklanan perakende satis verileri beklentilerden fazla azalis gésterdi. Temmuzda 0,5%
beklentisine karsilik 1,2% ve yillik bazda 2,1% beklentisine karsin %3,2 geriledi. Perakende satiglarda gerileme
enflasyonla mucadelede umut vaad ederken parite gecen hafta 1,2737 seviyesinde kapanis gerceklesti. Yukselis
trendinde olan parite hafta kapanisinda yukseliglerini sinirlandirdi.  Teknik agidan ilk olarak 1,2740 ve ustiinde fiyatlama
icin 1,2760 ve 1,2780 direng bolgeleri izlenebilir. Cekilmelerde 1,2720 seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu
seviye altinda ise 1,2700 ve 1,2680 bélgelerini takip ediyor olacagiz.
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Hafta genelinde ons altin tarafinda yasanan baski neticesinde geri ¢ekilen gram altin gegtigimiz hafta Cuma ginu de
1649TL seviyesinde basladigi glinii 1646TL seviyesinde sonlandirdi. Yukari yonli ataklarda 1650TL seviyesinin tizerinde
kapanislar ile birlikte kur tarafinda pozitif fiyatlamanin gozle gorilir etkisinin daha giigli olmasi destek saglayabilecekken
ons altin tarafinda zayif goriinimiin devam etmesi baskiyi da artiriyor. Direng noktasi 1650TL takip edilirken bu seviye
Uzerinde 1655TL ve 1660TL seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1645TL noktasi, bu seviye altinda fiyatlama igin
ise 1640TL ve 1635TL destek bolgeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

Guveniniz Gucumuzddr...

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINiz iCiN TESEKKURLER.

o Q ahlatci_yatirim Hazirlayan; Tonguc ERBAS
Genel Mudur Yardimcisi
@ €@ ahlatciyatirim Banis URKUN

. . s Arastirma Muduru
www.ahlatciyatirim.com.tr .

2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




