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PiYASALARDA FED TOPLANTISI VE POWELL AGIKLAMALARI BEKLENIYOR

Kademeli faiz artigi ve daralmaya ydnelik politikalarin etkisiyle, tiketim egilimindeki azalma yilsonuna dek gerileyen enflasyon
plani icerisinde hedeflenen %22 enflasyon oranina erisilmesi igin 6énemli olacaktir. DUn ayrica Hazine ve Maliye Bakanhgi, 3,8
milyar USD tutarinda ABD dolari cinsi Devlet tahvili ve 132,7 milyon USD tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag etti. Dolar
kurunu baski altinda tutan adimlarla ilerleyen Hazine ve Maliye Bakanhgi hamleleri ile serbest piyasada pozitif ylkselis hareketinin
yerini yatay fiyatlamaya biraktigini gériyoruz.

Dun piyasa aclilis saatinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2023 yili Temmuz ayi imalat sanayi kapasite kullanim
oranini agikladi. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani bir énceki aya gére 0,3 puan
artarak ylzde 76,9 seviyesinde gercgeklesti. Reel Kesim Guiven Endeksi Temmuz da bir ayda 1,4 puan diserek 106,8'e geriledi.
Mevsimsellikten arindiriimig Reel Kesim Glven Endeksi bir dnceki aya gére 0,8 puan azalarak 104,9 seviyesinde gerceklesti.
Reel sektdr gelecek Ui¢ ayda maliyetlerin artacagini diistiniyor.

ABD'de tiuketici giveni Temmuz'da iki yilin zirvesine ulasti. Tuketici giiven endeksi Haziran'daki 110,1'den Temmuz'da 117'ye
yukseldi ve ekonomistlerin 111,8 olan beklentilerini asti. Bugiin gerceklesecek Federal Rezerv Bankasi (FED) toplantisinda
piyasa 25 baz puan faiz artigi bekliyor. Bdylece FED’in bu hafta goésterge bor¢ verme oranini 22 yilin en yiksek seviyesine
yukseltmesi s6z konusu. Faiz artirnm serisine sadece 1 ay ara veren FED’ in bu artistan sonra verileri takip etmek tzere Eyll
veya Kasim toplantisina dek tekrar ara vermesi bekleniyor. Verilerin gosterecegi akista enflasyonun beklenenden daha direngli
olmasi halinde faiz artisi gindeme gelecektir. Bugtin yapilacak agiklamalar ve Fed Bagkani Jerome Powell'in énimuzdeki ay
merkez bankalar ve ekonomistler ile yapacagi Wyoming toplantisindaki agiklamalari Eylll ayi beklentilerini daha netlestirebilir.
ABD tarafinda veri takvimi yogun gortintyor. Dolar Endeksi 101 seviyesi Uzerinde tutunuyor. Emtia cephesinde yukar fiyat
hareketi devam ediyor. Bugtin FED karari éncesi ve sonrasinda yapilacak agiklamalardaki tutum énemli olacaktir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), bu yil diinya ekonomisi icin gérinimunu yukseltti. Kiresel gayri safi yurt ici hasilanin 2023'te
yuzde 3 buyulyecegini sdyledi. IMF, " ABD bor¢ tavani agmazinin yakin zamanda ¢ézllmesi ve bu yilin baslarinda yetkililerin
ABD ve isvigre bankaciligindaki tiirbiilansi kontrol altina almak icin giiglii adimlari, finans sektérii kargasasinin acil risklerini
azaltti" dedi.

EURUSD fiyatlamasinda yarin Avrupa Merkez Bankasi (ECB)‘de 25 baz puan faiz artisi bekleniyor olmasiyla volatilitede agresif
beklenti olusmuyor. Merkez bankalari etkisiyle EURUSD’ de 1.09 seviyesi kisa sureli test edilebilir, grafikte teknik olarak geri
cekilmeler alim firsati olabilecegi yoninde gorintyor. Avrupa Boélgesinde din tahvil getirileri de yikseldi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT ONCEKI PERIYOT
15:00  ABD " ngaat Izinleri 1440M  1496M  Haziran
17:00 ABD " Yeni Konut Satiglan 127K 763K Haziran
17:30 ABD " Ham Petrol Stoklan 2400M -0708M  Temmuz
21:00 ABD **  Federal Fon Hedef Orani 5.50% £25%  Temmuz

21:30 ABD ™ FED Bagkani Powellin basin toplantisi
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Bugiin ABD Merkez Bankasi Fed tarafindan agiklanacak para politikasi kararlari éncesinde kuresel piyasalar diin temkinli
seyrederken kur ise 27TL seviyesinin hemen altinda yatay kapanis gercgeklesti. Dolar endeksi ise gegtigimiz hafta test
ettigi 100 seviyesinin altindan aldidi destek ile birlikte yaklasik 10 giin sonra en ylksek seviyesi 101,6’ya ulasti. Buguinki
toplantida sahin politikalarin devam edebilecegine yOnelik canlanan beklentiler dolarin baskina neden oluyor. Gun icinde
26,95TL seviyesi Uzerinde 27,05TL ve 27,15TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde ise 26,90TL ilk destek bolgesi,
bu seviye altinda fiyatlama igin ise 26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda fiyatlama 30TL'nin altina ¢ekilirken diin 29,72TL seviyesinde kapanis kaydedildi. Yurticinde mevsimsellikien
arindirimis reel kesim giveni 1,4 puan azalarak 106,8 oldu. Euro Bdlgesi'nde ise son PMI verilerinin tamaminin
beklentilerin altinda kalmasiyla ekonomik aktivitenin yavasladigina dair duyulan endise faiz artislarinin devam edecegini
isaret ederken yarin yapilacak toplantida 25 baz puanlik faiz artisina kesin goéziiyle bakiliyor. Teknik olarak 29,80TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 29,70TL ve 29,60TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yikselislerin devam
etmesi halinde 29,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 30,00TL ve 30,10TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Euro Bolgesi’nde resesif etkilerin devam ettigini gdsteren PMI verilerinden sonra ECB’nin faiz artirim karari olasilig artti.
ABD’de ise Fed'’in ¢cekirdek enflasyondaki kaliciligi ve verileri dikkate alarak en az 2 faiz artisina devam edebilecegi ikilemi
devam ediyor. Buglin Fed'in faiz karari ve Baskan Powell'in aciklamalari paritede volatiliteyi etkilemesi ve sonraki para
politikalarina projeksiyon tutacak olmasi sebebiyle 6nemle takip edilirken parite giine 1,1051 seviyesinde basladi. Ilk direng
noktasi 1,1060 seviyesini sirasiyla 1,1080 ve 1,1100 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,1040 bdlgesi takip
edilirken asagi yonli kirilmalarin yasanmasi durumunda 1,1020 ile 1,1000 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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ABD’de ekonomik veriler Amerikan Ekonomisi’nin hala istenilen noktaya gelmedigini gosterirken enflasyon ile miicadelede
onemli yol katedildigi de gozleniyor. Bugiin yapilacak olan FED para politikasi toplantisinda politika yapicilarin ekonomik
veriler ile birlikte manset enflasyona gore gekirdek enflasyondaki kaliciligi dikkate almasi ve sahin sdylemlerin devam
etmesi ons altin (zerinde baski yaratabilir. Aksi durumda 1975$ direncinin (st test edilebilir. ilk destek noktasi olarak
1960 dolar takip edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar igin 1955 ile 1950 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza
cikivor. Yikselislerde ise 1965 dolar ve ustiinde 1970 ile 1975 dolar seviveleri direnc bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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ingiltere’de hafta basinda takip ettigimiz PMI verilerinin beklenti altinda kalmasiyla paritede sert geri gekilmeler
kaydedilmisti. Din 1,2834 seviyesinde fiyatlama ile baglayan parite glin icerisinde yatay pozitif seyrini geri kazandi ve
1,2901 seviyesinde kapanig gordu. Gun icerisinde 1,2809 ve 1,2904 aralijinda deger alan paritenin Fed’'in bugln
gerceklesecek toplantisindan sonra alacagi karar ve nasil bir tutum sergileyecegi yon belirlemede etkili olacak. Teknik
acidan ilk olarak 1,2900 ve Ustlinde fiyatlama igin 1,2920 ve 1,2940 direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 1,2880
seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2860 ve 1,2840 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Din kur tarafinda yataya yakin negatif kapanisa ragmen ons altin tarafinda %0,5’e yakin prim kaydedilmesi yurticinde
gram altinin yeniden 1700TL seviyelerine yakin fiyatlanmasina imkan tanidi. Bugiin piyasanin merakla bekledigi ve TSI.
21.00’da agiklanacak Fed faiz karar igin beklentiler %98.9 seviyesinde 25 baz puanlik faiz artisi yoniinde sekillenirken
sonrasinda Baskan Powell'in sdylemleri sari metal fiyatlamasina yon verecek. Yurtigcinde gram altin fiyatlarinda ana direng
noktasi 1705TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1710TL ve 1715TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise ilk olarak
1700TL noktasi, bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1695TL ve 1690TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




