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PiYASA BUGUN LAGARDE VE POWELL’a ODAKLANACAK

Yurticinde Kurban Bayrami nedeniyle Borsa istanbul kapall olacak. Diin tatil dncesi Tiirkiye Isci Sendikalari Konfederasyonu (Tirk-is)
Haziran 2023’e iliskin aglik ve yoksulluk siniri verilerini agikladi. T24 internet sitesinde yayimlanan ve Tiirk-Is’'in hesaplamasina gére;
verilere gore dort kisilik bir ailenin aglhk siniri 10 bin 373 TL’ye, yoksulluk siniri ise 33 bin 788 TL'ye yukselirken bekar bir galisanin ise
yasama maliyeti aylik 13 bin 471 TL'ye ¢ikti. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan dis bor¢ stoku agiklandi. 31 Mart 2023
itibariyla brit dis borg stoku 475,7 milyar dolar olurken, net dis bor¢ stoku ise 255 milyar dolar olarak gergeklesti. Bir baska gelisme ise
Kur Korumali Mevduat tarafinda yasandi. Vatandaslar igin stopaj avantajinin 31 Aralik 2023’e kadar siirmesi i¢cin Hazine ve Maliye
Bakanhgi galismalarini tamamladi ve Bakan Simsek imzaladigi karari Cumhurbaskanhdrna sundu. S6z konusu karar ile tasarruf
sahiplerinin, tasarruflarini TL cinsinden agtiklari mevduat ve katilm hesaplarinda tutmalarini tesvik etmek ve TL'nin degerinin
korunmasini 6zendirmek amaciyla KKM ve katim hesaplarina saglanan vergisel avantajlar devam ettirilecek.

ABD’de diin veriler agisindan yogun bir glindem vardi. Dayanikli mal siparisleri Mayis’ta bir dnceki aya gore %1,7 artarak beklentilerin
aksine ylkseldi. Yeni konut satislari da ayni sekilde beklentileri asti ve mayista, bir 6nceki aya kiyasla yizde 12,2 artarak 763 bine
yukseldi. Conference Board (CB) tliketici gliveni ise Haziran’da ayinda Ocak 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasarak 109,7
oldu. Buglin de bdlgeden art arda agiklanacak rakamlar takip edilecek. Toptan stoklar, ham petrol stoklari agiklanirken, giin igerisinde
onemle takip edilecek bir bagka gelisme ise Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen forumda konusacak Fed Baskani Powell’in
agiklamalari olacak. Piyasa tarafindan faiz artinm déngistne yonelik ipuglarinin aranacagi konusma éncesinde Morgan Stanley, Fed'in
Temmuz'da 25 bp faiz artisi yapmasini bekledigini agikladi. Ons altin fiyatlamalari ise ABD verileri ve Bagkan Powell'in agiklamalari
oncesinde dolarinda zayiflamasiyla yikselis egilimi gosterdi. Hala son zamanlarin en diisiik seviyesinde seyreden ons altin yeni haftaya
1922 dolar seviyesinde baglamisti. ABD verileri ve baskanin konusmasi 6ncesinde 1925 dolar seviyesinde seyreden Ons Altinda faiz
artinm dongulstine devam edilecegine yonelik beklentileri pekistirecek sahin tonlu agiklamalarin gelmesi zayif gériinimin devam
etmesine neden olabilir.

Euro Bolgesi'nde ise Merkez Bankasi yetkililerinin ve Baskan Lagarde 'in konugmalari takip edildi. ECB para politikasi karar alicilarindan
Martins Kazaks, devam eden yliksek enflasyon karsisinda ECB’nin bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini artirmaya devam edecegini,
Euro Bolgesi ekonomisinin daralmaktansa yavaslamasini veya durgunlagsmasini bekledigini ve bunun ECB’nin yiiksek enflasyona karsi
kararli micadelesine engel olmamasi gerektigini ifade etti. ECB’nin son 22 yilin en yiiksek seviyesine yikselttigi faiz oranlarini Temmuz
ayinda da artirmasina neredeyse kesin goziiyle bakilirken, Letonya Merkez Bankasi Bagkani Kazaks’in ardindan ECB Bagkani Christine
Lagarde ‘in konusmalar takip edildi. Portekiz’in Sintra kentindeki ECB Forumunda konusan baskan, enflasyonun bdlgede hala gok
yiksek oldugu ve enflasyon hedefine ulagsmadaki kararliligin devam ettigini bu sebeple heniiz duraksamadiklarini ve bir zafer ilan
etmediklerini ifade etti. Gegtigimiz Temmuz ay! itibari ile gergeklesen faiz artislarinin kiimdlatif tam etkisini heniiz géremediklerini
sOyleyen Lagarde Temmuz'da faiz artislarina devam edilecegini isaret etti. Bugiin ECB ve Fed olmak Uzere her iki Merkez Bankasi
Bagkaninin gerceklestirecegi agiklamalari piyasada volatiliteye neden olabilecegi icin 6nemle takip edilecek.
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15:30 ABD b Toptan Stoklar - Ayhik % Mayis

16:30 ABD i Fed Bagkan Powell'in konusmasi
17:30 ABD i Ham Petrol Stoklan 1.415M -3.831M
18:00 EUR i AMB Bagkani Lagarde'in konusmasi
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Diin 26,02 seviyesinde kapanis goren kur 26,24 TL seviyesini test ederek yeni zirvesini gordi. Kurda bu hafta %3’e yakin
artis kaydedildi. ABD’de dayanikli mal siparisleri Mayis’ta %1,7 artti. Konut fiyatlari ise dliserken konut satislarindaki artis
beklentinin Ustiinde kaldi. TUketici gliveni ise 2022 Ocak ayindan bu yana en yiksek seviyeye ulasarak Haziran’da 109,7
oldu. Bugiin ABD’de Powell'in konusmasi takip edilirken, yurtici bayram tatili nedeniyle kapali olacak. Kurda 26,00TL
seviyesi Uzerinde 26,10TL ve 26,20TL direng bdlgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde ise 25,90TL ilk destek bdlgesi,
altinda fiyatlama igin 25,80TL ve 25,70TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Paritede guin igerisinde takip edilen ylkselisler ve kurun destegi ile Euro Turk Lirasi karsisinda deger kazanmaya ve zirve
tazelemeye devam ediyor. Son olarak diin 28,60TL seviyesini test eden Euro paritenin nispeten geri ¢ekilmesi ancak
kurdaki yikselis hareketlerinin devam etmesi ile birlikte st Uste besinci kez deder kazanarak gin sonu kapanigi
gergeklestirmis oldu. Buguin Bagkan Lagarde’'in konugmasi paritede ve dolayisiyla ¢aprazda etki yaratabilir. Gun igi
28,50TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,40TL ve 28,30TL seviyeleri takip edilecek. Yikseliglerin devaminda
ise 28,60TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye lizerinde ise 28,70TL ve 28,80TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Parite diin 1,0962 seviyesinde agilis gerceklestirmis ve para birimleri karsisinda karisik seyreden dolar kargisinda prim
kazanmisti. Baglan Lagarde’'in konusmalari faiz artigini isaret ederken 1,0970 seviyesi lzerinde seyreden parite giniin
ikinci yarisinda ABD’den gelen veriler sonrasi 1,0944 seviyelerine dogru geri ¢ekildi. Sonrasinda denge bulmaya ¢alisan
parite 1,0964 seviyesinde kapanis gordi. Bugin MB bagkanlarinin konugmalari yine énemli olacak. Gin i¢i 1,0950
seviyesini ve (izeri fiyatlama icin 1,0970 ve 1,0990 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. ik destek bélgesi olarak 1,0940
bdlgesi takip edilirken asagi yonlu hareketlerin yagsanmasi durumunda 1,0920 ile 1,0900 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin diin ABD verileri ve Fed baskani Powell'in buglin yapacagi konusmasi 6ncesinde kismen toparlamis ve 1930
dolari test etmisti. Gunun ikinci yarisinda gu¢li gériniminu koruyamayan ons altin zayiflayarak 1911 dolar seviyesine
kadar geri gekildi. Dolar endeksi 50 gunlik Ussel ortalamasinin altinda 102,5 seviyesinde hareket etmeye devam ederken
ABD 10 yillik tahvil faizi 3,76 seviyesinde seyrediyor. Gun i¢i destek seviyesi olarak 1910 dolar ve bu seviye altinda
fiyatlama igin 1905 ile 1900 dolar seviyeleri dijer destek bdlgeleri olarak karsimiza cgikiyor. Yikseliglerde ise direng
seviyeleri olarak 1920 dolar ve yikselis hareketlerinin devaminda 1925 ile 1930 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Haziran ortasindan itibaren kar realizasyonlari ve dolardaki karisik seyir karsisinda zayiflama egiliminde olan parite 1,2748
seviyesinde kapanis gerceklestirerek deger kazandi. Bu ay igerisinde suana kadar %2,5’e yakin deger kazanan sterlin
hafta ortasinda 1,2749 seviyesinde agilis gérdu. Sterlin tarafinda dnemli makroekonomik veri akisi yok. ABD’de ise toptan
stoklar ve ham petrol stoklari agiklanirken Powell’in konusmasi da takip edilecek. Gun igerisinde 1,2760 Ustunde fiyatlama
icin 1,2780 ve 1,2800 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde ise 1,2750 seviyesi ilk destek bolgesi
olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1,2730 ve 1,2710 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari hafta genelinde %3’e yakin prim gorurken diin 1600TL seviyesine yakin yatay bantta hareket
etti. Kurda 6zellikle 26TL seviyesi lizerinde olasi kalicilik gram altinin yikselis trendini desteklerken, ons altin tarafinda
fiyatlamalar kisa vadede ABD’de faiz artinmina yonelik agiklamalara daha duyarl olmasi sebebi ile belirleyici rol oynamaya
devam ediyor. Yikselis hareketlerinin devam etmesi halinde 1605TL seviyesinin lizerinde gln igerisinde 1610TL ve
1615TL seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise teknik olarak baktigimizda 1600TL destek
bdlgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1595TL ve 1590TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




