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YENi KABINENIN BELLI OLMASI ARDINDAN BORSA iSTANBUL'DA YON NERESi OLACAK?

Secimlerde tamamlanan iki turun ardindan goézlerin gevrildigi yeni kabine belli oldu. Stphesiz yeni kabinede merak edilen en 6nemli
bakanlik Hazine ve Maliye Bakanlidi idi. Konusulan bir diger énemli konu ise Mehmet Simsek’in bu géreve getirilip getiriimeyecegi
olmaktaydi. Hatta bu konu beklentilere de yansimis ve 6nden satin alimlarla endeks gegen hafta %11,7 ylkselis yasamisti. Cumartesi
glnu agiklanan yeni kabinede beklentiler karsilandi ve yeni Hazine ve Maliye bakanimiz Sayin Mehmet Simsek oldu. Hayirli olmasini
diliyoruz. Sayin Simsek goérevi devralirken ortaya koydugu séylemleri yeni hafta fiyatlamasina damga vuracak cinsten gibi gortintyor.
Simsek konusmasinda “Tirkiye’nin rasyonel bir zemine dénmekten baska ¢aresi kalmamistir’ dedi, seffaflik ve dngérilebilirlik vurgusu
yapti. Agiklamasinda ayrica “Oniimiizdeki ddnemde bu hedefe ulasmada, seffaflik, siirdiriilebilir yilkksek bilylime igin mali disiplinin tesis
edilmesi, fiyat istikrarinin saglanmasi temel hedefimiz olacaktir. Orda vadede enflasyonun yeniden tek haneli rakamlara dusurilmesi her
alanda éngdriilebilirligin artirlmasi lkemiz icin hayati énem tasimaktadir." ifadelerini kullandi. Bu agiklamalarin uygulanmakta olan
heterodoks politikalardan yeniden Ortodoks politikalara mi geri donls yapilacak sorusunu sordurttugu séylenebilir. Fakat bu dénus igin
henuz kesin bir sinyalin olmadigini, gelismeleri bir stire izlenmesi gerektigini sdylemek gerekiyor. Hafta basinda yeni kabinenin belli
olmasi sonrasi endekste bir kar satisi olma ihtimali g6z ardi edilmemeli. Fakat genel gériinimde bu dizeltme gelirse yeniden tepki
alimlariyla yéniin yukari olabilecegini distiniyoruz.

Gegen Cuma guniniin gindemi ABD tarim disi istihdam raporuydu. ABD'de istihdam artisi Mayis'ta hizlandi, ancak issizlik oraninin yedi
ayin en ylksek seviyesi olan %3,7'ye yikselmesi, isglicl piyasasi kosullarinin gevsedigini gésterdi ve bu da Fed'in bu ayki bir faiz
artinmini atlamasi igin olanak saglayabilir. Nisan ayinda 53 yilin en dusik seviyesi olan %3,4’e disen issizlik oranindaki bu artig, Nisan
2020'den bu yana en buyik artis olurken Covid-19 salgini disinda, 2010'dan bu yana en blyik sigrama oldu. Bu sonug¢ hane halki
istihdamindaki diisiisti yansitiyor. isgiicii havuzundaki kademeli artis, isletmelerin (izerindeki licretleri artirma baskisini hafifletiyor. Ucret
artisi gegen ay yumusadi ve bu, enflasyonu ABD merkez bankasinin %2 hedefine geri getirmek igin miicadele eden Fed yeftkililerini bir
miktar rahatlatabilir. Veri sonrasi Dolar endeksi 104.0 ¢evresinde kalirken ons Altin’da dusts gozlendi. Fed Watch’a gore ise faizi sabit
birakma olasiligi %70°'7’ye vardi.

Yatirimcilarin Fed'in faiz artinmlarini stirdiirebilecegine dair beklentilerini artiran, beklenenden gliglii gelen istihdam biylimesi verilerinin
ardindan kuresel hisse senetleri ve ABD Hazine tahvil getirileri Cuma giinu ylkseldi. ABD Senatosu'nun Persembe giini federal
hikimetin 31.4 trilyon dolarlik borg tavanini ylikselten ve ilk kez temerriide diisebilecek durumu dnleyen iki partili yasayi gegirmesi de
piyasa havasini destekledi. Biden da borg limitinin artirilarak Glkenin temerriide dismesini Onleyecek yasa tasarisina imza atti ve
glnlerdir piyasalari mesgul eden bu olay son bulmus oldu. Artik gézler FED’in 14 Haziran’daki faiz kararina gevrilecek.

Cuma guinkii karigik tarim disi istihdam sonuglari ardindan yazinin yazildigi siralarda Asya piyasalarinda endeksler yukari ydénde hareket
ederken ABD vadelileri ise yatay-hafif saticili egilim gdsteriyor. Endeksin gline pozitif baslangig yapmasini bekliyoruz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 = Turkiye *** | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 39,20% 53,68% Mayis
10:00 | Turkiye *** | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,20% 2,39% Mayis
11:00 | Avrupa Bolg. *x Hizmet PMI 55.9 55.9 Mayis
11:30 ingiltere rrk Hizmet PMI 55.1 55.1 Mayis
16:45 ABD Fokk Mizmet PMI 55.1 55.1 Mayis
17:00 ABD el ISM Hizmet PMI 51.8 519 Mayis
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BIST100 Endeksi 6nceki islem giniini %3,13 yikselis ile 5.114,97 seviyesinde tamamladi. Gun i¢i en dusik seviye 5.051,35 olur
iken, en yuksek seviye 5.146,70 oldu. Toplam iglem hacmi 83 milyar TL olarak gerceklesti. Gegen haftanin son islem giiniinde
kabine beklentisi ve 6zellikle ekonomi yonetiminde kimin olacadina dair beklentilerin fiyatlanmasi endekste pozitif etki yaratmayi
tekrar basardi. Bu konu hakkinda 6zellikle gegtigimiz hafta Mehmet Simsek isminin 6n plana ¢gikmasi fiyatlandi. Cumartesi giinu
acliklanan kabinede Hazine ve Maliye bakani olarak agiklanan isim ise Mehmet Simsek oldu. Bakan olmasinin ardindan ise
rasyonel politikalara donus mesaji verdi. Bu anlamda yeni haftada gelen agiklamanin riskli varliklara yansimalarini yakindan
izleyecegiz. ik etapta bir kar satisi bir ihtimal gergeklesse de genel olarak pozitif bir fiyatlamanin 6n planda kalmaya devam
edecegini dislinuyoruz. Bugln endekste 5.000 lzeri tutunma saglanabilirse 5.200 ve 5.350 direng seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 5.200/5.350/5.420
Destekler: 5000/ 4850/ 4795
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BIST30 Endeksi Haziran vade kontrati son islem giintini % 1.58 yUkseligle 5.960 seviyesinde tamamladi. Glinigi en distk
gorulen seviye 5.902 olurken, en yiiksek seviye ise 6.066,50 olarak gerceklesti. Gegen hafta gelen alimlarla 100 giinlik
hareketli ortalamasi Uzerine ¢cikan Haziran vade kontratinda agilisin akabinde hizla gelen yikselis sonrasi kar satislarinin
gelmesiyle endeks haftay1 6.000 seviyesi altinda tamamladi. Hafta sonu yasanan gelismelerin ardindan kontratta da olasi
kisa sireli dizeltme hareketi sonrasi yukari yonli egilim etkili olabilir. Teknik olarak vade kontratinda geri ¢ekilmenin
devami gelmesi halinde takip edecegimiz ilk destek araligi 5.880-5.720 olurken, pozitif fiyatlamanin bugiin de devam
etmesi durumunda direng araligi ise 6.070-6.120 seviyelerinde yer aliyor.

Direncler : 6.070/6.120/6.180
Destekler : 5.850/5.720/ 5.680
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Haziran vade USDTRY kontrati dnceki islem ginini %1,06 dususle 21,9596 seviyesinde tamamladi. Guin igi en disuk
seviye 21,8568 olurken, en yiiksek seviye 22.2054 olarak gerceklesti. Onceki islem giiniine hafif yiikselis ile pozitif baglayan
Endeks kontrati yatay negatif fiyatlama ile glini tamamladi. Kontrat icin fiyatlamanin yéni yurticindeki siyasi gelismeler,
kabinede belli olan isimler ve ileri ddnem igin planlanan ekonomik stratejilere bagl olmayi surdirecektir. Yeni ekonomi
ybnetimi sonrasi atilacak adimlar konusunda ilk mesajlar gelirken kisa vadede mevcut cari agik, TCMB faiz politikasi
hareketlerin yéni agisindan takip edilecek. Haziran vade kontratinda takip ettigimiz ilk direng 22.25 seviyesinde, geri
cekilmelerde destek ise 21.8500 seviyesinde yer aliyor. Bu seviyede tutunma olusursa tepki alimlari gelebilir.

Direncler: 22.2500 / 22.4400 / 22.6000
Destekler : 21.8500 / 21.7500 / 21.6000
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Ons Altin Haziran vade kontrati dnceki islem ginini %1.85 dustsle 1.961 seviyesinde kapandi. Gin i¢i gordigu en
yuksek seviye 1.999 Dolar, en disiik seviye ise 1.961 Dolar oldu. Altin fiyatlari, ABD Merkez Bankasi'nin bu ayki politika
toplantisinda faiz oranlarini artirmayacagina dair umutlarin destegiyle Cuma ginu Nisan basindan bu yana en buyik
haftalik yikselisini gerceklestirme yolunda ilerlerken gugli gelen tarim disi istihdam sonuglari ardindan dustise yoneldi.
Bu disusun ardindan bugtin bir tepki alimi gelebilir. Ons Altin Vade kontratinda takip edecegimiz ilk direng seviyesi 1.975
Dolar, ilk destek seviyesi ise 1.955 Dolar olarak takibimizde olacak. 1.965 lizerine gegiste 1.975 ve 1.990’a dogru hareketin
devami gelebilir.

Direncler: 1.965/1.975/1.990
Destekler: 1.955/1.945/ 1.940
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CELHA: Celik Halat, ambar binasi ile stok alani ingasi yatirimi i¢cin iki s6zlesme imzalanmasina karar verdi.

AKFYE: Akfen Yenilenebilir Enerji, Osmaniye ilindeki Saritepe depolamali rizgar enerjisi Uretim tesisinin Depolama (95 MWe) +
Uretim RES (95 MWe) 6n lisanslarini ald1.

PEKGY: PEKGY payinda 05/06/2023 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Aciga Satis Yasagina" ilave olarak "Kredili islem
Yasagi" ve "Brit Takas" onleyici tedbirleri uygulanacak.

PRKME: Park Elektrik, 2 yillik sliresinin dolmasi nedeniyle geri alim programi 2 Haziran 2023 tarihinde sonlandirdi.

AVHOL.E payinda 05/06/2023 tarihli igslemlerden (seans basindan) 04/07/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas
uygulanacak.

A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin halka arzinda 7-8-9 Haziran tarihlerinde talep toplanacak. Sirket 100 milyon TL olan
sermayesinin 135 milyon TL'ye bedelli artirimi sirasinda olugan 35 milyon TL payi halka arz edecek. 1 TL nominal degerli paylar
25,00 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

Forte Bilgi Iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S.'nin halka arzinda 8-9 Haziran'da talep toplanacak. Sirket 45 milyon TL
olan sermayesinin 67 milyon TL'ye bedelli artirimi sirasinda olusan 22 milyon TL payi halka arz edecek. 1 TL nominal degerli paylar
12,12 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

Katilimevim Tasarruf Finansman A.S., halka arzinda 6-7 Haziran tarihlerinde talep toplanacak. Sirket 150 milyon TL olan
sermayesinin 180 milyon TL'ye bedelli artirimi sirasinda olusan 30 milyon TL pay ile birlikte mevcut ortaklardan Serdar Turhan'a
ait 24 milyon TL nominal degerli pay ve Omer Burkay'a ait 6 milyon TL nominal degerli paylar olmak (izere toplam 60 milyon TL
nominal degerli paylari halka arz edecek. 1 TL nominal deg@erli paylar 13,43 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

Pasifik Eurasia'nin halka arzinda 6 - 7 Haziran tarihinde talep toplanacak. Sirket 150 milyon TL olan sermayesinin 168 milyon TL'ye
bedelli artirmi sirasinda olusan 18 milyon TL pay ile birlikte mevcut ortaklarindan Fatih Erdogan'in sahip oldugu 5.333.334 TL
nominal degerli, Abdulkerim Firat'in sahip oldugu 5.333.333 TL nominal degerli ve Mehmet Erdogan'in sahip oldugu 5.333.333 TL
olmak Uzere 34 milyon TL payi halka arz edecek. 1 TL nominal degerli paylar 25,00 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGiNIZ iCIN TESEKKURLER.
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Eyupsultan/ISTANBUL

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanlhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




