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BORG TAVANI KRizi PiYASALARDA ENDISEYLE TAKIP EDILIYOR

TCMB'nin 16 Mayis'ta yaptigi dizenleme sonrasinda kredi karti limiti belirli bir tutarin Gzerinde olanlar igin, bireysel kredi
kartlariyla yapilan nakit gekimi ve kuyum harcamalarinin kredi tirine goére yuzde 30 oraninda menkul kiymet tesisine tabi
olmasina karar verilmisti. Persembe guini ise TCMB yeni bir dizenleme ile, Menkul Kiymet Dizenlemesinde 15 Bin Lira’ ya kadar
kredi nakit avans ve kuyum harcamalarina istisna getirdi. Bdylece nakit avans, kredili mevduat hesabi ve kartla yapilan kuyum
harcamalarinda 15 bin TL'ye kadar olan kisim menkul kiymet yikimlUligu kapsamina girmeyecek. Segim dncesinde 25 Mayis
Persembe glinl yapilacak olan TCMB toplantisinda faiz degisikligi 6ngérmuyoruz. Politika faizi %8.50 olarak sabit birakilabilir.

ABD borg tavanini ylikseltme miizakerelerinin askiya alinmasiyla Cuma gint ABD borsalari dislsle kapandi ve dolar deger
kaybetti. Hazine getirileri, bor¢ tavani endiseleri nedeniyle yalpaladi, ancak saglam ekonomik verilerin ardindan Fed'in Haziran
ayinda bir bagka faiz artinminin mimkin olmasi ve Fed yetkililerinin bu hafta enflasyonun ¢ok yuksek kaldigini yinelemesi
nedeniyle ylkselislerine yeniden basladi. Borg tavani mizakerelerinin gikmaza girdigine dair gelen bilgilerle yatinmcilar gelecek
ayki faiz orani kararina iligkin ipuclari i¢in bir panel tartismasinda Fed Bagkani Jerome Powell'in s6zlerini incelerken piyasalari
sarsti. Powell konusmasinda, ge¢cmisteki faiz artirnmlarinin gecikmeli etkisi ve son dénemdeki banka kredi sikilastirmasina iligkin
belirsizliklerin, daha fazla parasal sikilastirmaya gerek olup olmayacagini belirsiz hale getirdigini sOyledi. Ayrica ABD Hazine
Bakani Janet Yellen, piyasa dalgalanmasina ek olarak, banka CEO'larina bankacilik likidite krizini durdurmak igin daha fazla
birlesmenin gerekli olabilecegdini sdyledi.

Dolar ve Uzakdogu’nun dolara alternatif rezerv para arayisi devam ediyor. Dolar/yen paritesi %0,1 artisla gectigimiz hafta en
yuksek seviye olan 137.86’ya c¢ikti. ABD tahvil getirilerindeki deger kayiplari devam ediyor buna ragmen Dolar endeksi 103 puan
uzerinde ve Ons altinda bu hafta genel olarak 2000 Dolar altinda fiyatlama gosterdi. Geg¢tigimiz hafta ABD tarafindan gelen 6ncu
blylme verilerinin beklenti altinda kalmasi Haziran’da FED igin faiz artisinin masada oldugu ihtimalini gii¢lendiriyor. Dallas Fed
Bagkani Lorie Logan Persembe giini agiklamasinda 13-14 Haziran'da yapilacak FOMC toplantisi i¢in acik fikirli oldugunu, heniiz
faiz durduracak noktaya gelmediklerini diistindiguini soyledi.

ABD bor¢ tavani mizakerelerinde ilerleme umutlarinin yatirnmci duyarliligini artirmasiyla Avrupa borsalari yiikseldi ve Alman DAX
rekor seviyeye ulasti. Pan-Avrupa Stoxx 600 %0,66 yukseldi ve MSCI'nin diinya ¢apinda hisse senedi gdstergesi %0,13 artisla
kapandi. Avrupa Merkez Bankasi Baskan yardimcisi Guindos ise ‘faizleri artirmaya devam etmek igin hala alan oldugunu ancak
sikilastirmanin ¢ogunun zaten yapildigini konusmasinda ifade etti. ECB’den George Muller ise, 2024 ‘iin baslarinda dahi faiz
distrmek icin erken oldugunu distnuyor.
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Dolar endeksi ABD borg limiti sorununda ¢6zime varilamamasi sonrasi nispeten gerilerken ABD Dolari Turk Lirasi
karsisinda pozitif ayrismaya devam ediyor. Kurda fiyatlama 19,80TL lzerinde kalici seyrediyor. Bugun yurtigcinde Tuketici
Guven Endeksi verisi takip edilecek. ABD’de ise veri akisi zayif. Yarin ABD veri akisi yogun, bélgede PMI verileri ile Konut
Satiglar verileri agiklanacak. Gun igerisinde kurda 19,80TL uUzerinde yukselis hareketlerinin devaminda 19,85TL ve
19,90TL direng¢ bdlgelerini izliyor olacagiz. Geri gekilmelerde ise, 19,80TL ilk destek bdlgesi takip edilecek. Bu seviye
altinda fiyatlama igin 19,75TL diger destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Paritede yukari yonli hareketlerin kaydedilmesi gaprazda da kayiplarin sinirlanmasini sagladi. Euro giiglenirken gectigimiz
hafta gcaprazda en yuksek 21,59TL seviyesi test edildi. Haftanin ilk islem glninde ise 21,35TL seviyesinden agilis
gergeklestirdi. Buglin Euro Bolgesi'nde ve yurtiginde Tiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek. Teknik agidan 21,40TL
alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 21,30TL ve 21,20TL seviyeleri takip edilecek. Yikselis hareketlerinin devam
etmesi halinde 21,45TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde sirasiyla 21,55 ve 21,65TL direng

bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Fed faiz artinmina dair beklentiler paritede ylkselise neden olmustu. Sonrasinda yasanan ABD borg¢ tavani krizinde
sorunun ¢dézumune dair ihmli agiklamalar ve ABD verileri dolar endeksinde ylkselise neden olmus parite yukari yonli
hareketlerini sinirlandirmigti. Cuma gunu krizin ¢dzulemeyecegine dair sdylemler ve temerrit riski endeksi geri ¢cekerken
parite 1,0800 lzerinde fiyatlama gérme imkani buldu. Teknik olarak 1,0820 seviyesini ve Uzeri fiyatlama icin 1,0840 ve
1,0850 direng bolgelerini takip ediyor olacagiz. ik destek bélgesi olarak ise 1,0810 bdlgesi izlenirken, asagi yénlii
hareketlerin devam etmesi halinde 1,0800 ile 1,0790 destek bdlgelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Gegtigimiz hafta Cuma guini ABD borg tavanina iliskin gelismelerin ¢oziimsiiz kalmasi dolarin deger kaybetmesine neden
olurken altini tekrar gtivenli liman olarak 6ne gikardi. Ons altin fiyatlamasi 1950 dolara kadar geri gekildikten sonra tekrar
1970 dolarin Ustiine gikmayi basardi. Haftanin ilk islem giiniinde sari metal 1978 dolar seviyesinden iglem gérmeye
basladi. Gin ici destek seviyesi olarak 1970 dolar altinda fiyatlama igin 1965 ve 1960 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri
olarak karsimiza gikiyor. Giin igi direng seviyeleri olarak ise 1975 dolar ve yikselis hareketlerinin devaminda ise 1985 ve
1990 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Sterlin tarafinda veri akiginin nispeten zayif oldugu gegctigimiz haftada dolarin para birimleri karsisinda gigli gérinimu
paritede 1,2390 seviyesine geri ¢ekilmelere neden olmustu. Gegen Cuma dolar endeksinde geri ¢ekilmeler paritenin
1,2400 seviyesi Uzerine tasinmasina firsat verse de 15 glnlik ortalamasi 1,2528 seviyesi altinda fiyatliama devam ediyor.
Yarin her iki bolgeden de PMI verileri takip edilecek. Gin iginde 1,2450 Ustunde fiyatlama icin 1,2470 ve 1,2490 seviyeleri
direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2440 seviyesi ilk destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye
altinda fiyatlama icin ise 1,2430 ve 1,2420 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari ons altinda geri ¢cekilmeler ile birlikte gegtigimiz hafta en diisik 1,242TL seviyesini test etti.
Hafta genelinde disis trendinde olan gram altin fiyatlari Cuma gini 3 ginlik Ust Uste negatif kapanisin ardindan prim
kazandi ve 50 gunlik basit ortalamasi 1238TL lzerinde 1259TL'den kapanis gordu. Teknik olarak 1260TL ana direng
seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye Uizerinde yukselis hareketlerinde 1265TL ve 1270TL seviyeleri direng bolgeleri
izlenecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1255TL destek bolgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1250TL ve 1245TL
destek bolgeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

Guveniniz Gucumuzddr...

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINiz iCiN TESEKKURLER.

o Q ahlatci_yatirim Hazirlayan; Tonguc ERBAS
Genel Mudur Yardimcisi
@ €@ ahlatciyatirim Banis URKUN

. . s Arastirma Muduru
www.ahlatciyatirim.com.tr .

2023 1.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %25,00 Karda / %75,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




