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ICERIDE TCMB FAIiZ KARARI DISARIDA ABD BUYUME VERISi BEKLENIYOR

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde yatay bir seyir izleniyor. ABD vadelilerinde ise pozitif tarafta hareketler
meydana geliyor. Endeks gune hafif saticili baglangi¢ yapabilir.

ABD borsalari, teknoloji hisselerinin Nasdaq'l desteklemesiyle Carsamba ginu karigik bir kapanis yaparken, zayif ekonomik
veriler ve Washington'da borg tavani konusunda devam eden g¢ekismeler, dolar Gzerinde de baski olusturdu. Teknoloji hisseleri
%1,7 ylkselirken Nasdaq ylkselis yasamasina yardimci oldu, S&P 500 ve Dow, sanayi ve ulasim gibi ekonomik agidan hassas
sektorlerdeki zayiflik nedeniyle asagi ¢ekildi. Bu durum ise durgunluk endigelerinin arttigina isaret ediyor. Yaygin olarak ekonomik
sagligin bir barometresi olarak gérilen Dow Transports endeksi, yaklasik 11 ayin en biydk iki ginlik diststni kaydetti.

ABD'de Uretilen temel sermaye mallari igin yeni siparisler Mart ayinda beklenenden daha fazla gerilerken sevkiyatlar disus
gOsterdi. Bu sonug ekipmana yapilan harcamalarin ilk geyrekte ekonomik blylime tzerinde muhtemelen bir engel olmaya devam
ettigini gbsteriyor. Ancak, dinku diger verilerin ihracattaki toparlanma nedeniyle mal ticareti agiginin énemli miktarda daraldigini
gOstermesiyle, ekonomi gegen ceyrekte saglam bir blyime patikasinda kalmis gibi gértiintyor. Ekipmana yapilan is harcamalari
zayiflamasina ragmen, bilgisayar ve elektronik trlnler ile elektrikli ekipman, cihaz ve bilesenler gibi Grtinlere olan talep guglu
kaldi. Ekipmana yapilan harcamalardaki diistis son dénemdeki bankacilik krizinin neden oldugu kredilerdeki sikismanin bir
sonucu olarak degerlendirilebilir.

ABD’de 10 yillik Hazine getirileri ylUkselirken, bir aylik tahvillerin getirileri, ABD bor¢ tavanina iligkin olasi bir oylama 6ncesinde
distu. Dolar, zayif ekonomik verilerin ardindan ekonomik yavaglama igaretleri ve Washington'da borg limitinin ylkseltiimesine
iliskin tartismalarin devam etmesiyle énde gelen dlinya para birimleri sepeti karsisinda gevsedi.

Avrupa hisse senetleri ise Avrupa Birligi'nin AB ilag endistrisine ydnelik merakla beklenen revizyon 6nerilerini yayinlamasinin
ardindan saglik sektoru hisselerinin etkisiyle disusle kapandi. Stoxx 600 endeksi %0,83 ve MSCI'nin diinya ¢apinda hisse senedi
gOstergesi %0,33 deger kaybetti. Gelisen piyasa hisse senetleri %0,19 yukseldi.

Buginin en 6nemli gelismesi stphesiz TCMB’nin agiklayacagi faiz karari olacak. Genel beklentilerde faizde bir degisiklik karari
alinmasi beklenmiyor. Gegen son toplanti metninde sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin
surddrtlmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasi deprem sonrasinda daha da 6nemli hale gelmistir ve bu baglamda
politika faizinin sabit birakilmasina karar verilmistir denilmisti. Buglinki toplantida da 6zellikle sanayi tretimindeki ivmenin devami
ifadesinin korunarak sec¢im belirsizligi altinda TCMB’nin beklemede kalabilecegini diisliniyoruz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIVOT
14:00 TRY . Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oran 8.50% 8.50% Misan
14:00 TRY " Gecelik Borglanma Faizi 7.00% 7.00% Nigan
15:30 usp " Gayri Safi Yurtici Hasila (1.Ceyrek) 2.00% 2 6% -
15:30 usb " Igsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 248K 245K -
17:00 usp ™ Askidaki Konut Satiglan (Aylik) 0.5% 0,8% Mart
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Dun kur yatay ve sakin bir goriinim sergiledi. Kurda 19,45TL giin i¢i en yiksek seviye olurken kurda 19,40TL (izerinde
kapaniglar diin de devam etti. Yurticinde bugtin TCMB politika faiz karari takip edilecek, piyasa tarafinda herhangi bir faiz
indirimi beklenmiyor. ABD tarafinda ise blylUme verisi ve 6ncl enflasyon verisi olarak Fed'in yakindan takip ettigi PCE
verisi acgiklanacak. Gun igerisinde kurda 19,40TL uzerinde yukselis hareketlerinin devaminda 19,45TL ve 19,50TLdireng
bdlgelerini izliyor olacagiz. Geri ¢ekilmelerin gézlenmesi durumunda ise, 19,40TL ilk destek bdlgesinin altinda fiyatlama
icin 19,35TL ile 19,30TL seviyeleri destek bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede 1,10’larin Uzerinde kalicilik caprazda 21,20TL Uzeri fiyatlamalari desteklemeye devam ediyor. ECB yetkililerinin
enflasyonun %6,9 seviyesine geri cekilmesinin yeterli oimadigi ve ¢ekirdek enflasyonun hala yapiskan olmasi sebebi ile
faiz artislarinin bir sire daha devam etmesi gerektigine dair sdylemleri bdlgede son dénemde 6ne ¢ikan gelismeler
arasinda yer aliyor. Yurt icinde TCMB toplantisi beklenirken, teknik agidan 21,40TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri
olarak 21,30TL ve 21,20TL seviyeleri takip ediliyor. Yikselis hareketlerinin devam etmesi halinde 21,50TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde sirasiyla 21,60 ve 21,70TL direng bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Parite diin kendini 1,1000 seviyesinin izerine tekrar atti ve en ylksek 1,1095 seviyesini test etti. Euro Bolgesi’'nde bugin
tuketici guiven endeksi verisi aciklanirken, ABD tarafinda agiklanacak buyime ve ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari 3
Mayis’'ta yapilacak FOMC toplantisi 6ncesinde Fed faiz kararina isik tutabilir ve paritede oynakliga neden olabilir. Teknik
olarak 1,1050 seviyesini ve iizeri fiyatlama igin 1,1070 ve 1,1095 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. llk destek bélgesi
olarak ise 1,1040 bdlgesi izlenirken, asag yonlu hareketlerin devam etmesi halinde 1,1020 ile 1,1000 destek bdlgelerinin

izlenmesi gerekebilir.
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Diin yataya yakin kur hareketi takip edilirken, ons altin fiyatlarinda giin sonunda pozitif bir gérinim izlendi. Bu hafta
icerisinde suana kadar en dusuk 1971 dolar seviyesini test eden ons altin buradan aldigi destek ve dolar endeksinin 101,8
seviyelerinde yikseliglerini sinirlandirip 101,1 seviyelerine tekrar donmesi ile birlikte 2009 dolar seviyesini test etti. Bugiin
ABD’den gelen veriler fiyatlamada etkili olacaktir. Teknik olarak guiin iginde destek seviyesi olarak 1995 dolar takip edilirken
1990 ve 1985 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak kargimiza gikiyor. Giin igerisinde direng seviyeleri olarak ise
2000 dolar ve yiikselis hareketlerinin devaminda ise 2005 ve 2010 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Din dolar endeksi 101,1 seviyelerine dogru geri ¢ekilirken ABD 10 yillik tahvil faizi de 3,40 seviyesinde seyretti. Parite
1,2500 direncini asti ve 1,2515'i test etti. Din sterlin tarafinda veri akisi zayifken ABD’de dayanikl mal siparigleri Mart'ta
aylik bazda %3,2 artarak beklentilerin Gzerine ¢ikti. Mal ticareti agidi ise aylik bazda 84,6 milyar dolar oldu ve %8,1 azalig
kaydedildi. Yarin yine dolar tarafinda veri akigi etkili olacak. Teknik agidan baktigimizda gun icerisinde 1,2490 Ustinde
fiyatlama igin 1,2510 ve 1,2530 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1,2470 seviyesi ilk destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2450 ve 1,2430 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Kur tarafinda gram altini etkileyecek boyutta degisimler gérilmezken, ons altin tarafinda Fed toplantisina dair faiz artis
ihtimali ve kiiresel piyasalarda yasanan endiselerden kaynakli dalgalanmalar izleniyor. Yurticinde sar metale etki eden
ons altin tarafindaki goérinim bu hafta igerisinde 1231TL ile 1254TL arasinda gram altin fiyatlamasi gérmemize neden
oluyor. Teknik olarak giin igerisinde 1250TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye lizerinde 1255TL ve
1260TL seviyeleri direng bolgeleri izlenecek. Giin igi geri gekilmelerde ise 1245TL destek bolgesi ve bu seviye altinda
fiyatlama igin 1240 TL ve 1235TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




