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KURESEL PiYASALARDA NORMALLESME GABALARI DEVAM EDIYOR

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya’da Asya endekslerinde ylkselisler gdzlenirken, ABD vadelilerinde ise yatay hareketler meydana
geliyor. Endeks gline kismi yukselisle baslangi¢ yapabilir.

Kuresel hisse senetleri, banka hisselerinin toparlanmasi ve ABD'deki enflasyon verilerinin beklentilerle uyumlu olmasi ve Fed'in gelecek
haftaki toplantisinda daha kiguk bir faiz artirrmina gidecegine yonelik beklentileri desteklemesiyle 6nceki giin toparlandi. ABD ve Euro
bdlgesindeki tahvil getirileri dnceki guin sert dusts yasadiktan sonra yikseldi ve Altin’in kriz kaynakli rallisini frenledi.

Veriler, ABD Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) bir ay énceki %0,5'e gére Subat ayinda %0,4 arttigini gésterdi. Yillik bazda TUFE Ocak
ayindaki %6,4'e kiyasla Subat ayinda %6,0 artti. Ocak ve Subat aylari arasinda konut ve gida sektdrlerinde fiyatlarin artmasi aylik
enflasyonun %0.4 artisinda etken oldu. Subat ayinda 12 aylik enflasyon oraninda 2022 Haziran ayindan itibaren diislis egilimi géstermeye
devam ederken, degisken gida ve ener;ji fiyatlarini icermeyen cekirdek fiyatlar, Ocak ayindaki aylik %0,4'lUk artisa kiyasla Subat ayinda
%0,5 artti. Konut sektori en sert fiyat artiglarini gérirken genel enflasyon artisinin %70'inden fazlasina katkida bulundu. Konut fiyatlari
Ocak ve Subat arasinda %0,8 ve gecgen yila gore %8,1 artti.

Bu sonuglarla ABD’de enflasyon gerilese de gegen son g ayda yillik bazda yine de %6 seviyesinin altina inememis oldu ve bu sonuclar
yapiskanlik egilimi gosteriyor. Yildan yila enflasyon orani disus egilimi gdstermeye devam etse de, oran, Powell'in endisesini vurguladigi
FED'in %2'lik hedef oranindan hala uzak. Fakat tuketici fiyatlar yikseliste kalirken bu durum, enflasyonla micadelesi iki bélgesel bankanin
iflas etmesiyle karmasik hale gelen FED igin ayrica bir ikilem olusturuyor. Bu ikilemden ¢ikista etken olabilecek gelisme ise bir Uist paragrafta
sonugclarina degindigimiz ¢ekirdek enflasyonun aylik bazda yikselisini sirdiirmesi olabilir.

Son banka krizi ve enflasyon sonuglari ardindan FED Watch’a gére 22 Mart'ta FED’in 25 baz puan faiz artirmasi %77.5 olasilikla
fiyatlaniyor. 50 baz puan faiz artirim ihtimali ise %0’a indi. Bu durumda faizin sabit birakiimasi ihtimali ise %22.5 ihtimalle fiyatlanmaya
basladi.

Dolar, glglu tuketici fiyatlar verilerinin, bankacilik sektoriinde yayilan karisikligin azalmasiyla birlikte FED’in énimuizdeki hafta faiz
oranlarini artirma olasiligini yeniden canlandirmasinin ardindan énceki gin fazla degisim gostermedi ve 103.00 seviyesi Uzerinde kald1.

Silicon Valley Bank'in iflasinin ardindan ABD finansal sistemindeki problemlerin daha sistemik olabilecegine dair endiseler devam ederken,
yatinmcilar Alman tahvillerinin glvenli kollarina sigindilar ve Avrupa Merkez Bankasrnin (AMB) faiz artislarina iliskin tahminlerini
dusurddler. Faiz oranlarindaki degisikliklere en duyarli Almanya 2 yillik tahvil getirileri 26 baz puana kadar diserek %2,43 seviyesine indi.
Ayni tahvilin getirisi pazartesi glinkl islemlerde 41 baz puan ile rekor bir diists kaydetmisti. Para piyasalari SVB iflasinin ardindan AMB’nin
Persembe giini gergeklestirilecek toplantisinda 50 baz puanlik bir faiz artisina gidilecegdi yonindeki fiyatlama %50’nin altina indi.
Yatirimcilar simdi ekim ayinda faizin yizde 3,25 ile tepe yapacagini fiyatliyor. Bu oran, énceki tahminin 10 baz puan altinda bulunuyor.
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1300 | Almanya * Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4% -1,1% Ocak
1530 ABD ** | Perakende Satiglar (Aylik) -0,3% 3,0% Subat
1530 ABD *  |Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) -0,1% 2,3% Subat
1530 ABD ** Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayik) 0,3% 0,7% Subat
1530 ABD *** | Gekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,4% 0,5% Subat
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Din ABD’de enflasyon agiklandi. Gelen verilere gére ABD’de Subat’ta yillik enflasyon bir 6nceki déneme goére azalarak
%+6.0 piyasa beklentisini karsiladi. Veri agiklandiktan sonra Fed'in Mart’ta 25 baz puanlik faiz artirrmina %71,6 ihtimal
verildi. Dolar endeksi de Ozellikle gunun ikinci yarisinda toparlandi ve 103,8 seviyelerinde seyretti. DolarTL kuru
gelismeler sonrasinda 18,97TL seviyesinde ilmli pozitif gériiniimiine devam etti. ilk direng bdlgesi 18,90TL ve yiikselis
hareketlerinin devaminda 19,15 ile 19,30TL diren¢ bdélgelerini izliyor olacagiz. Geri ¢ekilmelerde 18,95TL ilk destek
boélaesini takio ederken. bu sevive altinda fivatlama icin 18.93 ile 18.90TL seviveleri destek bdlaeleri olarak izlenebilir.
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Paritede dolarin zayiflamasi sonrasi yukari ataklar ¢caprazda da ylkselisi beraberinde getirirken diin geri ¢ekilmeler
gdzlendi. 20,35TL seviyesinde yeni gline baglayan caprazda gun igerisinde en disuk 20,26TL seviyesi kaydedildi. Buglin
Euro Bolgesi'nde aylik sanayi Uretimi, yurt icinde ise konut satislari ve blitge dengesi verileri takip edilecek. Giin igerisinde
teknik olarak bakildiginda geri ¢ekilmelerde 20,30TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 20,20TL ve 20,10TL
seviyeleri takip ediliyor. Yikselislerde ise 20,40TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde kalicilik
saglanirsa 20,60 ve 20,80TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Euro tarafinda veri akisinin zayif oldugu giinii geride birakirken diin parite Gizerindeki etkisi sebebi ile ABD enflasyon verisi
takip edildi. Parite ABD enflasyon rakamlari sonrasinda %0,15 artis ile 1,0744 seviyesine cikti ve sonrasinda hemen geri
cekildi. Dolar tarafinda ki baski ile 1,0700 seviyesinin de altina diisti.Bugln Euro Bdlgesi'nden sanayi tretimi rakamlari
aciklanirken, ABD’de UFE, Sanayi Endeksi ve perakende satislar agiklanacak. Giin igi 1,0740 direng bélgesini ve lizeri
fiyatlama igin 1,0750 ve 1,0760 direng bdlgelerini takip ediyor olacagiz. ilk destek bdlgesi ise 1,0730 olurken agagr yonlii
hareketlerin devam etmesi 1,0720 ile 1,0710 destek bolgelerinin izlenmesini gerektirebilir.
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Fed faiz beklentilerinin altin fiyatlar izerindeki etkilerinden sonra ABD’de yasanan kritik gelismelerin etkisi ons altin tarafinda
takip edilmeye devam ediyor. Agiklanan enflasyon verisinden sonra 1906 dolar seviyesinde olan ons altin nispeten bu
seviyelerden geri ¢ekildi ve 1900 dolar seviyesinde seyretti. Bu seviye uzerinde kalicilik saglanmasi ons altin tarafinda
yukselen ivmenin hiz kazanmasina olanak saglayabilir. Gin i¢cinde destek seviyesi olarak 1898 dolar takip edilirken 1895 ve
1890 dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor. Direng seviyeleri olarak ise 1905 dolar ve ylkselis
hareketlerinin devaminda ise 1910 ve 1915 dolar seviyeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



ghlatcf‘?/ SABAH BULTENI

Lotirm amiembusl dagenten

15 Mart 2023

| PR
IM“\ ‘ W‘T“

Wv “m” Wl/
i
/

e ™ JAYN /\ul-‘\ A /\4\ L= ~
AT oy TN AN
W/ ¥ i) \/ MoV

A Aug2022 E5ep 2022 I5Sep 202 L Sep 2 OGN 190QZ2 00 AR M0New202 19Mew22 3Now022 BDec2022 1P Dec202 2Dec20 L2023 14ln2023 240n2023 @Feb2023  11Feb 2022 21Feb202F ZMar2022 1 Mar20zE

Parite diin 1,2184 seviyesinde acilis gergeklestirdikten sonra nispeten geri cekildi. Diin ingiltere’de agiklanan issizlik
verilerine gore Ocak’ta oran degismedi ve %3,7 oldu. Bu zor dénemde issizligin rekor disik seviyelere yakin kalmasi
isgucl piyasasinda dayanikligin gdstergesi olarak ifade edildi. Amerikan enflasyonuna dair agiklanan rakamlar da
beklentileri karsiladi. Parite lizerinde Fed'in faiz karari beklentilerinin fiyatlanmasi etkili olacag icin detaylar takip
edilecek. Giin ici direng seviyeleri olarak 1,2160 ve Ustlinde 1,2170 ve 1,12190 bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde
ise 1,2150 destek bolgesini takip ederken, bu seviye altinda ise 1,2130 ve 1,2110 bélgelerini takip ediyor olacagiz.
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(i) BAUTRY +, Daily: 24 Carst Gram Gold ws TRY.
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Altin fiyatlari guin icerisinde hareketlilik gésterdi. Bunda en blylk etken ABD enflasyon verisi oldu. Amerikan enflasyonu
yillik bazda ust Uste duslsler gosterse de aylik bazda yikselince Fed'in faiz artirnmi i¢in eli gliglenmis oldu. Piyasalarda
bu beklenti olusunca ons altin fiyati da disti. Ons altindaki bu geri gekilme gram altinda da karsilik buldu. Din 1166TL
seviyesinde agllis gergektestiren gram altin 1160TL seviyelerine geri gekildi. Teknik agidan 1165 TL ana direng seviyesi
olarak takip edilecek. Bu seviye lGzerinde 1170 TL ve 1175 TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgesi olarak izlenecek. Geri
cekilmelerde ise 1155 TL ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1150 TL ve 1145 TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




