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AMERIKAN ENFLASYONU FED KARARINI DEGISTIREBILECEK Mi?

Bu sabah yazinin yazildidi siralarda Asya’da ABD kaynakli gelismelerin etkisiyle Asya endekslerinde satislar etkili olurken, ABD
vadelilerinde ise yukari yonli hareketler meydana geliyor. Endeks gline yatay baslangi¢ yapabilir.

Silikon Vadisi Bankasi'nin ¢ékiisiinden kaynaklanan sok dalgalari, kiiresel banka hisselerini oldukga fazla miktarda etkiledi. Onde gelen
ABD bankalari 6nceki gin yaklasik 90 milyar dolarlik piyasa degeri kaybi yasayarak son Ug¢ islem seansindaki kayiplarini yaklasik 190
milyar dolara ¢ikardi. Yasanan bu olaydan en ¢ok etkilenen bolgesel ABD bankalari oldu. First Republic Bank'in hisseleri, taze finansman
haberlerinin yatinmcilara gliven vermemesi ve derecelendirme kurulusu Moody's'in not indirimi i¢cin gézden gegirmesi nedeniyle %60'tan
fazla deger kaybetti. Avrupa'nin Stoxx bankacilik endeksi %5,7 dususle kapandi. Alimanya'da Commerzbank %12,7 dustl ve Credit Suisse
%9,6 diserek rekor disik seviyeye indi. Derecelendirme kurulusu Moody's diin, iflas eden New York merkezli Signature Bank'in borg
notunu ¢op seviyesine indirdi ve diger altt ABD bankasinin notunu digtrmek i¢in incelemeye aldi.

Joe Biden ve diger politika yapicilarin verdigi giivenceler, piyasalari sakinlestirmek konusunda ¢ok etkili olmazken faiz orani gérinimuinde
de tahminler degisiklige gitti ve faiz artirrm surecinin duracagi gorusu daha fazla agirlik kazanmaya basladi. Din Biden'in piyasalara ve
mevduat sahiplerine gliven verme ¢abalari, ABD'nin bankalari ek fonlara erisim saglayarak desteklemeye yodnelik acil énlemlerinin,
yatinmcilarin dinya ¢apindaki diger borg verenlere potansiyel bulasmaya iliskin endigelerini giderememesinin ardindan geldi.

Asya'da bankacilik hisseleri, dislise dnculik eden Japonya'nin bankacilik alt endeksi ile ilk saatlerde %6,7 duserek Aralik ayindan bu yana
en disiik seviyesine gerilerken dusislerini siirdiirdii. iki yillik tahvil getirisinin gegen Persembe giiniinden bu yana yaklasik 65 baz puan
dismesi, 1987'deki Kara Pazartesi ¢okustuinden bu yana en buyik i¢ ginlik disUse isaret etti. 2 ve 10 yillik tahvil getirisi arasindaki fark -
61 baz puan seviyesine yukselirken getiri egirisi diklesmeyi surdurtyor.

Yatirnmcilarin FED’in 6nimuzdeki hafta faizi artirmak konusunda isteksiz olacagina dair beklentiyi gliglendirmesiyle, faiz orani beklentilerini
yeniden fiyatlandirmak igin yasanan siddetli fiyatlama da piyasalarda dalgalanmalara yol agti. Yatirimcilar, yilin ikinci yarisi igin faiz
indirimlerinin fiyatlanmasiyla birlikte, su anda 22 Mart'ta faiz artirnmi yapilmamasi ihtimalini %24 olarak goriyor. Gegen haftanin baslarinda,
25 baz puanlik bir zam tamamen fiyatlanmis ve %70 olasilikla 50 baz puan artirim olasiligi gorilmusta.

Asya-Pasifik piyasalari da yatirmcilarin Silikon Vadisi Bank da dahil olmak tzere ABD'deki iflas etmis bankalar ile bogusurken, Wall
Street'te bir gecede gorilen sert kayiplarin ardindan bugiin dalgal gegen seansta geriledi.

Silikon Vadisi Bankasi'nin ¢okusunin hisse senedi piyasalarini sarsmasi ve yeni bir mali kriz korkusunu ateslemesiyle, petrol fiyatlari da
yazinin yazildidi siralarda 1 dolardan fazla duserek énceki giinku disusuni surdirdu. Brent pertol haftanin ilk islem giininde de %2,4
oraninda dusus yasamisti.
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10:00 | ingiltere *** lgsidik Hak Bagwrusu Sayisindaki Degisim -12Bin | -12.9Bin Subat
10:00 | Ingiltere ** |Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye S5,7% 5,9% Ocak
15:30 ABD *** Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 6,0% 6,40% Subat
15:30 ABD #% | T(ketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,4% 0,5% Subat
15:30 ABD ***|Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 5,5% 5,6% Subat
15:30 ABD rrk Cekirdek Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,4% 0,4% Subat
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Kurda bu hafta 19,00TL psikolojik direng seviyesinin (izeri test edilmesi ile baglarken ABD tarafinda bankalar tarafindaki
gelismeler sonrasi gevseme ile birlikte sinirli geri gekilmeler gézlendi ve DolarTL tekrar 18,95TL seviyelerinde fiyatlama
g6rdu. Yurt icinde ise cari islemler dengesi Ocak ayinda piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken, aylik bazda rekor
seviyelere ulasti. Bugln yurtiginde veri akisi zayif. ABD’de ise enflasyon agiklanacak. Yikselis hareketlerinin devaminda
18,98 ve 19,00TL direng bdlgelerini izliyor olacagiz. Geri ¢cekilmelerde 18,95 TL ilk destek boélgesini takip ederken, bu
sevive altinda fivatlama icin 18.93 ile 18.90TL seviveleri destek boélaeleri olarak izlenebilir.
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Dun yaklasik bir ayin sonunda paritedeki ylkselis hareketinden aldigi destek ile en ylksek seviyesine ulasan ¢apraz
haftanin ilk ginuni Euro, Turk Lirasi karsisinda deger kazanarak 20,40TL seviyesini test etmis oldu ve 50 ginlik basit
ortalamasinin da lizerinde kaldi. Her iki bélgeden de giin igerisinde énemli makro ekonomik veri akisi bulunmuyor. Giin
icerisinde teknik olarak bakildiginda geri gekilmelerde 20,20TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 20,10TL ve
20,00TL seviyeleri takip ediliyor. Yikselislerde ise 20,35TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde kalicilik
saglanirsa 20,45 ve 20,55TL direng bolgeleri takip edilecek.
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devam etmesi 1,0690 ile 1,0670 destek bolgelerinin izlenmesini gerektirebilir.

Gegctigimiz hafta Cuma gliniinden beri dolar endeksinde geri gekilme ve dolarin deger kaybetmesi paritede geri ¢cekilmeleri
sinirlandirmis ve Euro’nun giic kazanmasina olanak saglamisti. ABD tarafinda gelismelerin karisik sinyaller vermesi ile
birlikte dolarin toparlanmasi mimkin olmazken paritede din neredeyse 1,0750 seviyesine varan yukselisler kaydedildi.
Bugun ABD’de aciklanacak enflasyon verisi de paritede etkili olacaktir. Guln i¢i 1,0720 direng bolgesini ve Uzeri fiyatlama
icin 1,0740 ve 1,0760 direng bdlgelerini takip ediyor olacagiz. ik destek bdlgesiise 1,0700 olurken asagi ydnlii hareketlerin
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Tarnim digi istihdam verilerinin ardindan dolar endeksinde ve ABD tahvil faizlerinde gevseme ile birlikte gelismekte olan
Ulkelerin para birimleri kargisinda deger kaybeden dolar altin fiyatlarinda da yukselislere neden olmustu. ABD’de bankacilik
sektériinde yasanan kriz sonrasi da Fed’in 50 baz puanlik faiz artirimi beklentisi 25 baz puan ve sabit tutulmasi arasinda
degerlendirilince altina olan ilgi artti. Ons altin 5 hafta sonra diin tekrar 1900 dolar seviyelerine ylkseldi. Gin iginde destek
seviyesi olarak 1900 dolar takip edilirken 1895 ve 1890 dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Direng
seviyeleri olarak ise 1905 dolar ve yiikselis hareketlerinin devaminda ise 1910 ve 1915 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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ingiltere’de ekonomik biiylimenin tahminleri agsmasi ve {ilke enflasyonuna dair ihmh beklentiler sterlinin paritede giig
kaybeden dolara kargi daha da etkisi olmasini sagladi. Diin en yiiksek 1,2181 seviyesini test eden parite boylelikle
Mart ayinin en yilksek seviyesini de test etmis oldu. Bugiin ingiltere’de 3 aylik igsizlik orani takip edilirken, ABD
enflasyon verisi paritede volatiliteye sebep olabilir. Giin iginde direng seviyeleri olarak 1,2150 ve bu seviye ustiinde
1,2170 ve 1,12190 bdlgeleri izlenebilir. Giin igerisinde geri gekilmelerde ise 1,2140 destek bolgesini takip ederken, bu
seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2120 ve 1,2100 destek seviyelerini takip ediyor olacagiz.
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ABD tarafinda ki gelismeler, dolarin giic kaybetmesi ve ons altina olan talebin artmasi gram altin tarafinda da guglu
ataklarin kaydedilmesine olanak sagladi. 1100TL ile 1120TL arasinda dar kanalda fiyatlama goérdigimuz gram altin
1148TL seviyesinde din agilis gergeklestiren gram altin 1160TL direncini de asti. Ons altin tarafinda 1950$ Ustiinde
fiyatlama gram altinda 1200TL seviyelerini gérmemize imkan saglayacaktir. Teknik agidan 1165 TL ana direng seviyesi
olarak takip edilecek. Bu seviye lGzerinde 1170 TL ve 1175 TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgesi olarak izlenecek. Geri
cekilmelerde ise 1155 TL ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1150 TL ve 1145 TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




