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POWELL AGIKLAMALARI PiYASALARI SARSTI

Bu sabah yazinin yazildidi siralarda Asya endekslerinde pozitif, ABD vadelilerinde ise diinku gibi yine yatay-hafif yikselis yonli hareketler
meydana geliyor. Endeks gline yukseligle baslangi¢ yapabilir.

Din FED bagkani Powell Senato Bankacilik Komitesi'ndeki yariyil sunumunda beklenenden daha fazla sahin agiklamalarda bulundu.
Powell sunumda, yiiksek enflasyonun faiz oranlarini beklediklerinden daha fazla artirmalarina yol agacagini belirtti. Powell konusmasinda
"Son ekonomik veriler beklenenden daha gug¢li geldi, bu da faiz oranlarinin nihai seviyenin muhtemelen daha énce tahmin edilenden daha
yuksek olacagini gosteriyor." dedi. Powell agiklamalarinda ayrica istihdam, harcama, fabrika tretimi ve enflasyona iligkin verilerin, yalnizca
birkac hafta énce gorilen yumusama egilimlerini kismen tersine gevirdigini belirtti. Enflasyonun son aylarda ilimli hale gelmesine ragmen
enflasyonu tekrar %2'ye indirme surecinde dnlerinde daha uzun bir yolu oldugunu ve bu yolun “inigli ¢ikish olmasinin muhtemel” oldugunu
soyledi.

Powell'in yorumlarinin ardindan ABD hisse senetlerinde satiglar yasandi, tahvil getirileri ylkseldi ve dolar, enflasyonun Ocak ayinda
beklenmedik bir sekilde yiikselmesinden ve istihdamin beklenmedik derecede blylk bir artis bildirmesinden bu yana ilk kez ylkselisini
surdirdi. Ug majér ABD hisse senedi endeksi, Powell''n agiklamalarinin ardindan disiise yoneldi ve Powell Senato Bankacilik
Komitesi'nden gelen sorulari yanitlarken disus yonli hareketine devam etti. Fed fon vadelileri, Fed'in 21-22 Mart'taki toplantida faiz
oranlarinin 50 baz puan artirilacagini %66 olasilikla fiyatliyor. Olasilik, Powell agiklamalari 6ncesinde yaklasik %22 diizeyindeydi.
Yatirmcilar, Fed yetkililerinin faizi artirmayi ne kadar yiksek beklediklerine dair daha fazla gosterge icin Mart toplantisinda Fed'in
giincellenmis oran beklentileri "nokta grafigini" de bu gelismeler sonrasi daha yakindan izleyecek. Aralik ayinda Fed yetkilileri, faizin bu yil
%5.00 ile %5.25 arasina ylkselecegdini tahmin etmisti. Yatinnmcilar simdi faizin Eylil ayinda %5,64'te zirve yapmasini fiyatliyor.

Avrupa borsalari da Powell'in agiklamalarinin faiz artirimi endiselerini artirmasinin ardindan kayiplarini genisletti. Avrupa Bélgesi'nde ayrica
Almanya fabrika siparigleri verisi de takip edildi. Fabrika siparigleri Ocak ayinda %1 artis gosterdi. Ugak ve motorlu arag dretimi, ylkseliste
etkili oldu. Siparigler yillik bazda ise %10,9 dusti, beklenti %12,5 dusustli. Alman ekonomisinin imalat sektériinde ihracat yéniinden
iyimserlik konusunda etken olan Cin ekonomisinin yeniden agilmasi etkili olacak gibi gortintyor. Bu arada Avrupa Merkez Bankasi'nin aylik
olarak yayinladigi ankette Aralik ayinda %3 olan 3 yillik enflasyon beklentisi Ocak'ta %2,5'e, 12 aylik enflasyon beklenti %5'ten %4,9'a
geriledi.

Yurtiginde ise son siyasi gelismeler sonrasi CDS priminde geri ¢gekilme gézleniyor. Altili Masa'da yasanan gelismelerin etkisiyle haftanin ilk
islem gunlinde disus gosteren risk primi, haftanin ikinci islem giiniinde de geriledi. Gegen hafta Cuma glini 555 baz puanda kapanan
Tarkiye'nin risk primi Pazartesi glini 523 baz puana kadar geriledi. Sali guinu ise risk priminde 515 puan seviyesi goruldu. Boylelikle iki
glinde risk priminde 40 baz puanlik dusis goruldu.
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10:00 | Almanya *** Sanayi Uretimi (Aylik) 1,4% -3,1% Ocak
10:00 Alm anya **x Perakende Sat|$|ar| (Ay“k) 2,0% '5,3% Ocak
13:00 | AvrupaBdlg.  ***  AVB BaskaniLagarde’in Konusmasi - - -
13:00 | Avrupa Bolg. rork Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) 1,9% 2,3% 4. Ceyrek
13:00 AvrupaBOlg. | ***  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) 0,1% 01% | 4.Ceyrek
16:15 ABD rokk ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi 200Bin 106Bin Subat
18:00 ABD rork Fed Bagkani Powell’in Konugmasi - - -
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Kurda sinirli yikselis devam ediyor. Powell'in konusmasi dncesinde piyasalar temkinli seyretti. Din 18,90TL seviyesine
yakin giine baslangi¢ gerceklestiren kurda glin igerisinde bu rakamlar tstlinde fiyatlama baskilanan kurda yukari ataklarin
gliclenmesine dair beklentileri pekistirdi. Bu hafta her iki bélgeden de gelecek veriler kurda volatiliteyi artirabilir. Ozellikle
ABD ADP istihdam verisi 6n planda olacak.Teknik agidan ilk diren¢ seviyesi olarak 18,90TL seviyesi izlenecek.
Yikselislerin devaminda ise 18,93 ve 18,95TL direng bolgelerini izliyor olacagiz. Gun ici geri ¢gekilmelerde 18,90 TL ilk
destek bolgesini takip ederken, altinda 18,88 TL ile 18,85 TL destek bolgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda din yataya yakin fiyatlamalar gdzlendi. Paritede dolar karsisinda baskilanan Euro ¢aprazda da kismi geri
cekilmelere sebep oldu. Din 20,22TL seviyelerini test eden ¢aprazda Powell agiklamalari sonrasinda 20TL altina geri
cekilme yasandi. Diin yurt iginde hazine nakit dengesi 171,5 milyar TL agik verdi. Bugiin ise Euro Bolgesi'nde GSYH
verileri agiklanacak ve Lagarda agiklamlari takip edilecek. Gun igerisinde 19,90 TL alti fiyatlamalarda destek boélgeleri
19,85TL ve 19,80TL olarak takip ediliyor. Yikselis gdzlenmesi durumunda 19,95TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu
seviye Uzerinde kalicilik saglanirsa 20,00 ve 20,05TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Diin dolar endeksinde gordigimuz kismi geri gekilmeler sonlanirken bu durum paritede yikselislerin sinirlanmasina
olanak sagladi. Bugiin paritede Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in yapacagi konusma etkili olabilir. ABD
tarafinda da dis ticaret dengesi ve ADP istihdam raporu agiklanacak. Paritede Powell agiklamalari sonrasi 1,1550 altinda
gline baslengi¢ gerceklesiyor. Giin i¢i 1,0540 direng bolgesini ve Uzeri fiyatlama igin 1,0550 ve 1,0570 direng bolgelerini
takip ediyor olacagiz. ilk destek bolgesi ise 1,0530 olurken agag@i yonli hareketlerin devam etmesi 1,0520 ile 1,0510 destek
bdlgelerinin izlenmesini gerektirebilir.
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Merkez Bankalar’nin faiz artirnmlarini fiyatlayan ve tlimli yiikselis gosteren ons altinda diin 6zellikle Powell'in konusmasi
oncesinde temkinli hareketler ve kar realizasyonlari 1840 dolar seviyesine geri ¢ekilmelere neden oldu. Dolar endeksinde
geri cekilmeler sinirland1 ve ons altinda gérilen gevseme diin dolarin baskisi altinda kaldi. Ons altinin giine 1810 dolar
destek seviyesinden baglangi¢ yaptigi kaydedildi. Gun icinde teknik agidan destek seviyesi olarak 1810 dolar takip edilirken
1805 ve 1800 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Direng seviyeleri olarak ise 1815 dolar ve
yikselisin devaminda 1820 ve 1825 dolar seviyelerini takip etmemiz gerekecek.
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Fed baskani Powell'in konugsmasi 6ncesinde Sterlin tarafinda geri ¢ekilmeler din de devam etti. Din 1,2018
seviyesinde agilis gergeklesen paritede 1,2000 altina disen fiyatlamalar takip edildi. Sterlin tarafinda iki gtindir veri
akisi zayif. ABD tarafinda diin toptan stoklar verisi Ocak’ta degismedi ve %-0,4 olarak agiklandi. Bugiin ise bolgeden
ADP Istihdam Raporu ve Dig Ticaret Dengesi verileri takip edilecek. Giin iginde kisa vadeli ilk direng seviyesi 1,1840
ve (izeri fiyatlamada 1,1860 ve 1,1880 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Seans igi geri gekilmelerde ise 1,1810 destek
bdlgesini ve altinda 1,1790 ve 1,1780 destek seviyelerini takip etmemizi gerektirecek.
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Ons altinda yasanan geri gekilmeler gram altin tarafinda da karsilik buldu. Ons altinda 1850 dolar direncinin yukari yonli
kirlmasi gram altin tarafinda 1130TL seviyelerinin test edilmesine olanak saglarken ons altinin diin dolar karsisinda baski
altinda kalmasi ile geri ¢cekilme gram altinda 50 gunlik basit ortalamasi 1119TL’nin de altinda fiyatlama gortilmesine
neden oldu. Teknik agidan 1105 TL ana direng seviyesi olarak takip edilirken yikselislerde ise 1107 TL ve 1110 TL
seviyeleri kisa vadeli direng bolgesi olacaktir. Gun iginde geri gekilme durumunda 1100 TL ve bu seviye altinda fiyatlama
icin 1097 TL ve 1095 TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




