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PiYASALAR ABD ARA SEGCIM SONUGLARINA ODAKLANDI

Borsa istanbul’da diin yine kapanis rekoru kirildi. Ancak hedefimiz olan diin (izeri 4.400 seviyesi (izerinde heniiz kapanis
gerceklesmedi. Kapanisa dogru yaklasirken gelen kismi diizeltme hareketleri simdilik 4.400 seviyesini takip etmemizi gerektiriyor.
ABD’de piyasalar ara se¢im sonugclarini bekliyor. ABD ara sec¢imlerinde Cumhuriyetgi kanadin kazanmasi beklentisi agirlik kazanmis
iken bu durum gelecek yil ABD borg tavanini yikseltmek konusunda zorlu bir miicadele baslatabilir. S&P 500 6nceki giin ABD
Kongresi'nin kontrolinu belirleyecek oylama sirasinda yatirimcilarin biyik politika degisikliklerinin olmayacagina dair beklentilerini
glglendirmesiyle %0.56 yukseldi. Anketler ve bahislerin gosterdigine goére, Temsilciler Meclisi ve muhtemelen Senato'nun
kontrolinu kazanma konusunda Cumbhuriyetgiler tercih ediliyor, ancak tim oy sayimlarinin bitmesi uzun bir zaman alacak.

ABD’de 1932'den bu yana, yillik ortalama S&P 500 getirisi, Demokrat bir baskan yonetiminde Cumhuriyetgi bir Kongrede %13 olmus
gériintiyor. S&P 500, ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana 19 kez yapilan ara secimlerden sonra her 12 aylik dénemde bir kazang
kaydetmis. Fakat piyasalar ABD ekonomisinin resesyona girdigine dair endiseler géz 6éniine alindiginda, bu yil yikselis serisinin risk
altinda oldugu konusunda temkinli davraniyor. Bélinmus hikimetin sonucu, ABD borg¢ tavanini ylkseltmek igcin temerrtde iliskin
endiseleri korukleyebilir. Bu durum piyasa oynakhgini artirabilir. Bu sekilde bir bélinms hikimet s6z konusu oldugu takdirde 2011-
2013 dénemindeki bolinmis hikimet doneminde benzeri yasanan mali politika tartismalarinin yasanacagina inaniliyor. Kongre
Cumbhuriyetgiler tarafina gegerse yatirnmcilar tarafindan bu iyi haber olarak algilanabilir, ¢linkli bu sonug¢ mali tesviklerin sona erdigi
ve Fed'in isini enflasyonu kirmak igin biraz daha kolaylastirabilecegi anlamina gelecek.

Ara secim sonuglari ardindan ABD borsalarinda saglik, enerji ve savunma sektorlerinin en fazla oynaklik gorebilecek sektorler
olmasi bekleniyor. Cumbhuriyetcilerin kazanmasi durumunda bu sonucun potansiyel olarak ilag ve biyoteknoloji hisselerini
destekleyerek, regeteli ilag fiyatlari konusunda daha kati politikalari zorlamaya yonelik Demokrat kanadin girisimlerine iliskin
endiseleri hafifletebilecedi bekleniyor. Demokratlarin kazanmasi durumunda ise hazine getirilerinin artabilecegi, bu durumun dolari
glclendirebilecedi, potansiyel olarak daha yiuksek mali harcamalarin enflasyonu artirabilecegi ve FED’in faiz oranlarini beklenenden
daha ylUksek artirmaya zorlayabileceg@i dusunaltyor.

Sabah Asya piyasalarina baktigimizda endekslerin disus yasadigi gézleniyor. Yatirimcilarin ABD enflasyon verilerinin yani sira
Washington'da bir gli¢ degdisimine isaret edebilecek ABD ara secimlerinin sonuglarini beklemesiyle Dolar endeksi énceki gin
yasadigi dusis sonrasi su saatlerde de agagi yonlu hareket ediyor. Cin'in Ekim ayi tlketici enflasyonu, yillik %2.1 ile Aralik 2020'den
bu yana ilk kez disti Bu sonug, Covid-19 énlemleri ve durgun emlak sektéri nedeniyle i¢ talebin ve uretimin kesintiye ugradiginin
altini gizdi.

Piyasalarda Persembe guiniu agiklanacak ABD enflasyon verileri de yatirimcilarin odaginda olmaya devam ediyor. Beklentiler hem
aylik hem de yillik ¢cekirdek rakamlarin sirasiyla %0,5 ve %6,5'e disecegini gosteriyor. Fed.
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Kurda kiresel piyasalarda deger kaybeden ABD dolari ile birlikte yikselislerin sinirli kalmaya devam ettigini géruyoruz.
Dun 18,60TL seviyesini gegmekte zorlanan kurda geri ¢cekilmeler 18,50TL ve altina dogru zamana zaman gerceklesti.
Bugiin yurt icinde Borsada konsolide bilango yayinlama son tarihi, ABD’de ise sadece toptan stoklar verisini takip
edecegiz. Bu nedenle yatay dine benzer fiyatlamalarin tekrar gerceklesmesini bekliyoruz. 18,50TL altina dogru geri
cekilmelerde tepki aliglara gelmeye devam edilebilir. 18,50TL ve 18,40TL ana destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
Yukseliglerde 18,55TL ve 18,60TI direng bdlgeleri gecilmesi durumunda 18,65TI direng olarak énemli.
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Caprazda paritede yasanan yUlkselis ile birlikte yukari yonli hareket devam ediyor. Paritenin 1,00 seviyesi Uzerinde kalicilik
saglamasi gaprazda 18,50TL seviyesi Uzerinde kalicihgi beraberinde getirdi. Bugiin her iki bolgede veri akisi zayif kalmaya
devam ederken Euro tarafinda deder kazanimlarinin Tirk Liras’na kargi daha gugcli kalmaya devam edecegini
disinuyoruz. Bu nedenle 18,50TL seviyelerine geri ¢cekilmelerde tepki aliglari gelmeye devam edebilir. Destek seviyeleri
olarak 18,60TL ve 18,50TL 6n plana ¢ikiyor. Bu seviyeler agsagi yonli kiriimasi durumunda 18,35TL izlenebilir. Paritenin
yukselisi ile birlikte ilk direng 18,75TI seviyesinde. Bu seviye lizerinde 18,80TL ve 18,90TL seviyeleri diger dnemli direng
bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor.
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Paritede bu sabah itibari ile 1,0087 seviyelerine kadar yukselis gergeklestigini gériyoruz. ABD ara secimleri gerceklesirken
tahvil faizleri 10 yillik yiizde 4,10 seviyesinde seyretmesine ragmen dolar endeksinde 109,50 seviyesine kadar geri ¢cekilme
yasanmasi kritik 1,0030 seviyesinin de yukari yonli gecilmesine neden oldu. Bugiin Avrupa’da veri akisi sinirlil ABD’de
ise toptan stoklar verisi takip edilecek. 1,0030 seviyelerine dogru geri ¢ekilmelerde piyasa 1,00 psikolojik seviyesi
kiriimadikga yukselis beklentisine devam edebilir. 1,0050 ve 1,0030 ilk destek bdlgeleri 1,00 seviyesi altinda 0,9980 diger
destek bdlaesi olarak takip edilebilir. Yikselislerde 1.0080. 1.01 ve 1.0150 direnc bolaeleri olarak énemli.
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Ons altinda bekledigimiz ylkselis 1680 Dolar seviyesi yukari yonlii gegildikten sonra dolar endeksinde issel 50 GAO. asagi
kinimasi ve 110 seviyesi altina gelmesi ile birlikte gergeklesti. ABD’de ara segimlere yonelik beklentilerin bilinmezligi dolar
Uizerinde baski gergeklestirirken ABD tahvil faizlerinde yiiksek seyrin devam ettigini sdyleyebiliriz. Bugtin kiresel anlamda
veri akisinin sinirli olmasi gergeklesen yikselisin kalici olmasina neden olabilir. 1695 Dolar geri ¢ekilmeleri 1700 Dolar
altinda gerceklesirse destek bdlgesi olarak takip edilebilir. 1700 Dolar ve 1680 Dolar ana destek bdlgeleri. Yikselislerde
1710 Dolar tzerinde 1715 ve 1720 Dolar seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede son iki glinde yasanan yukselis sonrasinda giin iginde zaman zaman geri ¢gekilmeler yasansa da yoniin
yukari olarak devam ettigini sdyleyebiliriz. Bugiin ingiltere’de veri akisi sinirli, ABD’de ise sadece toptan stoklar verisi
takip edilecek. ABD secimlerinde beklentilerin ABD dolarini zayiflatmasi pariteye de dogrudan yaramis gibi
gbzukuyor. Bu nedenle ylkselisin devam etmesini bekliyoruz. 1,1500 altina geri ¢ekilmelerde alicilarin tekrar talep
gOstermesi beklenebilir. 1,1520, 1,15 ve 1,1450 ana destek bolgeleri olarak takip edilebilir. Yikseliglerde 1,1570 ve
1,1600 seviyesi ana direnc bolgeleri olarak dne ¢ikarken 1,1760 uzun vadeli hedef olarak gozlikiyor.

09 Kasim 2022

il

01320
i

i 7

1) 7130

Y

Sz

~ N\ -
. f i Y 1 Ho0

- /N / \ N - / pN A f
\ - / / ~ SNl om
so00

103

Gram altinda son dénemde yasanilan benzer bir senaryonun gerceklesmeye devam ettigini gériiyoruz. Ozellikle kur
tarafinda ylkselislerin sinirli kalmaya devam ederken yasanan geri ¢ekilmelere ragmen fiyati belirleyen ons altin olmaya
devam ediyor. Ons altinda ABD TDI verisi sonrasinda yasanan ylkselis sonrasinda diin de ABD ara secimlerde beklentiler
ile birlikte zayiflayan dolar etkisi ile 1700 Dolar Gzerinde yukselisler gergeklesti. Bu nedenle bugtin 1010TL geri gekilmeleri
piyasada alislar ile karsilanabilir. Geri ¢ekilmelerde 1000TL ve 995TL seviyeleri dstek olarak takip edilebilir. Kisa vadeli
1015TL ve 1020TL (izerinde 1030TL direng bdlgeleri.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Genel Mudur Yardimcisi

www.ahlatciyatirim.com Baris URKUN

Arastirrna Muduru

2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda

Istanbul Genel Mudurluk Merkez Ofis: Corum Sube:
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




