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ABD Secimleri Dolari Baskilamaya Devam Ediyor

Yurtici piyasalarda hisse senetlerinde yukari yonlig hareketler devam ediyor. Endeks yeni yukselis rekorlari kirarken hedefimiz olan 4.400
seviyesine bir adim daha yaklasiimis durumda. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri yatay hareket ederken Asya piyasalarinda da yer
yazinin yazildigi siralarda asagr yonlii hareketler gézleniyor. Son zamanlarda yurt disindan bagimsiz hareket eden BiST-100 endeksinde
bugun de yukari hareketlerin stirmesini bekliyoruz.

Yatinmcilarin Cin'in Covid kisitlamalarini hafifletebilecegi fikrini benimsemesi ve ABD ekonomisinin FED’in faiz oranlarini agresif
artinmlarini yavaslatabilecegine dair umutlarini artirmasiyla ABD ve Avrupa’da endeksler ylkselirken Dolar diin disls yasadi. Dolar, Cin’de
hikimetin 6nceki gin insanlarin baskente giris ¢ikisini kolaylastiracadini belirtmesinin ardindan Covid kisitlamalarinin bazilarini
hafifletebilecegi yoniindeki spekulasyonlara tutunmasiyla birlikte baski altinda kald1.

Piyasalar genel olarak bugtinlerde Cin'in Covid-19 kisitlamalariyla bunalmasi ve Persembe glinkt ABD tiiketici fiyat endeksinin enflasyonun
yuksek kalmaya devam edecegini gostermesi olasiligi ve diin agiklanan Ekim ayina ait Cin'in ihracat ve ithalatinin beklenmedik bir sekilde
daraldigini gésteren verileri degerlendiriyor. Ekim ayinda Cin'in ihracati yillik %0.3, ithalati yillik %0.7 daraldi. Bu sonuglar Mayis 2020'den
bu yana uluslararasi ticarette yasanan ilk daralma olarak kayitlara gecti. Avrupa'ya ihracat aylik %6 diserken, ABD'ye yapilan ihracatta bir
Onceki aya gore %7,4 ile daha derin bir disis yasandi.

ABD hisse senetleri ayrica, yatirmcilarin bugiin yapilacak ara segimlerin sonucunu degerlendirmesiyle de yikselis yasadi. Oylama,
Cumbhuriyetgilerin Kongre'yi devralacak kadar giigli olup olmadigini belirleyecek.

Diin Goldman Sachs’tan gelen yorumlarda Fed'in agresif faiz artirnmlari ve jeopolitik belirsizliklere ragmen ABD ekonomisinin resesyondan
kaginmasinin 'gok makul' bir olasilik oldugunu belirtti. Bu agiklama ile birlikte ABD tahvil faizlerine baktigimizda ise tipik olarak faiz
beklentileriyle uyumlu hareket eden iki yillik tahvillerin getirisi 7 baz puan artarak %4.722'ye ylkselirken, 10 yillik tahvillerin getirisi 6 baz
puan artarak %4.218'e yukseldigi gézleniyor. 2 ve 10 yillik tahvillerin getirileri arasindaki farki 6lgcen getiri egrisinde kisa vadenin uzun
vadeye gore daha yuksek oldugu durumlar resesyonun habercisi olarak gorilliyor. Son degerlere gore baktigimizda 2 ve 10 yilliklar
arasindaki fark -50,6 baz puan ile ylksek bir sekilde tersine donmis durumda ve bu goérinti resesyon olasiligin altini giziyor.

Asya hisseleri bu sabah baktigimizda ABD hisse senetlerinin ara segimlerden 6nceki gece yukselmesine paralel ilk islemlerde yukari
yonde hareket etse de yazinin yazildigi siralarda satigsa yonelmis durumda. Yatirimcilar, hikimetin sifir COVID politikasina olan
baglihgini yeniden teyit ettikten sonra bile Cin'in sonunda kati salgin kisitlamalarini gevsetecegi umutlarina bel baglamis durumda.
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Kurda dun aksam kapanisa dogru 18,50TL seviyesine dogru geri ¢ekilme yasandigini gériyoruz. Yurt ici piyasalarda
olumlu hava ile birlikte borsada yasanan yeni zirveler ile birlikte yurt icinde CDS seviyesinde geri ¢ekilme kurda
yukseliglerin sinirl kalmasina neden oluyor. Bugun her iki bdlgeden veri akisinin sinirli kalmasi kurda yikselisin de sinirh
kalmasina neden olabilir. Bugiin i¢gin alig seviyeleri geri ¢cekilmelerde 18,50TL seviyesi altinda takip edilebilir. 18,40TL
ve 18,35TL destek bolgeleri, yikselislerde ise 18,55TL ilk direng bodlgesi olarak takip edilirken 18,60TL direng seviyesi
gecilmesi durumunda 18,65TL ve 18,75TL ana direng bdlgeleri giindeme gelebilir.
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Caprazda paritede yaganan yukselisin etkisi ile 18,65TL seviyesi din ylkseliglerde test edildi. Piyasalarda yaganan olumiu
hava gecen hafta kapanisindan sonra bu hafta basinda da Fed'in yavaslayabilecek olma ihtimali Euro tarafini gliglendiriyor.
Son bir ay i¢inde ilk olarak son iki glindlr Turk Lirasi’'nda da deger kazanimlari gin ici islemlerde goériliyor. Bu nedenle
caprazda yukseliglerin sinirli kalmasini kismen guglu Turk Liras’’'nin da etkili oldugu séylenebilir. Bugtin yurt icinde veri
akisi sinirli, Avrupa’da ise perakende satiglar verisini takip edecegiz. Paritede yikselis beklentisi devami ile 18,40TL geri
cekilmeleri ilk destek 18,35TL ve 18,20TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. Yikseliglerde din test
edilen 18,65TL ilk direng bolgesi. Sonrasinda 18,70TL ve 18,80TL seviyeleri direng bolgesi olarak bakilabilir.
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Paritede gectigimiz Cuma giini agiklanan Tarim disi istihdam verisi sonrasinda yasanan dolar endeksinde geri ¢cekilme
devam ediyor. Bu nedenle din 1,00 seviyesi Uzerinde kalicilik yasanirken kritik 1,0050 seviyesine dogru yulkselis
yasandigini sOyleyebiliriz. Bugiin ABD’de veri akigl zayif, Avrupa’da ise sadece perakende satislar verisi agiklanacak.
Persembe glini agiklanacak ABD enflasyon verisine kadar yikselis devami beklenebilir. 1,00 ana destek ve psikolojik
destek seviyesi altinda 0,9980 ve 0,9950 kisa vadeli destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.Yikselislerde ise 1,0035 ve
1.0050 6nemli asadi vonlu trend kirllim seviveleri. Bu sevive Uzerinde 1.01 sevivesine kadar vikselis adrulebilir.
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Ons altinda Cuma giinii yasanan sert yiikselis sonrasinda dolar endeksinde yasanan geri gekilme ile birlikte ons altinda geri
cekilmelerin sinirli kalmaya devam ettigini goriiyoruz. Ozellikle 1680 Dolar seviyesine yakin kapanislarin devam etmesi bu
seviyenin gegilmesi durumunda yiikselisin hizlanabilecegini gosteriyor. Buglin veri akisi sinirli kalmaya devam edecek bu
nedenle 1665 Dolar seviyelerine dogru geri ¢ekilmelerde bu seviye ilk destek bdlgesi olarak takip edilebilir. Daha sagida
1660 Dolar ve 1650 Dolar diger destek seviyeleri. Ozellikle yikseliglerde 1670Dolar direng seviyesi lizerinde 1680 Dolar ana
direng bolgesi olarak takip edilirken 1690$ ise 1680 Dolar seviye gegilmesi durumunda beklenilebilir.
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Paritede yiikselis devam ediyor. Gegen haftaABD Tarim Disi istihdam veri seti sonrasinda yasanan dolar endeksinde
geri ¢ekilme sonrasi, dinde ABD dolari zayif kalmaya devam etti. Teknik olarak Ussel 50 GAO. 1,1430 uzerinde
gegcildikten sonra yukselisin devam ettigini gortiyoruz. Bugin her iki bolgeden veri akisi sinrili kalmaya devam ediyor
bu nedenle geri gekilmeler sinirli kalacaktir. Ozellikle 1,1430 seviyesi asagdi yonli kirilmadikga geri gekilmelerde bu
seviye ana destek bolgesi olarak takip edilebilir. Bu seviye Uzerinde 1,1450 ve 1,1480 dider destek bdlgeleri.
Yikselislerde ozellikle 1,1550 ve 1,1580 ilk diren¢ bolgeleri Gzerinde 1,1600 izlenebilir.
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Gram altinda geri gekilme ve haftanin ilk islem giininde 1000TL altinda kapanis gergeklesmesinin nedeni kurda yasanan
asag! yonlu hareket ile birlikte ons altinda yatay fiyatlamanin devam etmes olarak séyleyebiliriz. Bugln veri akisi sinirh
kalmaya devam ederken kurda yikselislerin son bir aya gére daha sinirli kalmasini bekliyoruz. Ons altinda ise 1660 Dolar
seviyesi asagl yonlu kirhmamasi durumunda geri ¢ekilmeler sinirli kalmaya devam edecektir. Bu nedenle 990TL geri
cekilmeleri destek bolgesi olarak takip edilebilir. Diger gugli destek seviyeleri ise 985TL ve 970TL olarak goéruliyor.
Yiikseliglerde 1000TL kritik ve psikolojik direng, izerinde 105TL ve 1010TL diger direng bdlgeleri.
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2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




