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Ozet Veriler

Son Fiyat (TL) 34,84
Hisse Sayisi (bin adet) 115.000
Piyasa Degeri (mn TL) 4.007
Piyasa Degeri (mn USD) 216
Halka Aciklik Orani(%) 30
Ginliik Ort. isl. Hac. (USD) 4.039.086
FIK 10,5
FD/FAVOK 10,7
PD/DD 4,7
Ozet Bilanco (mn.TL) 2021/09 2022/09
Donen Varliklar 615 1.086
Duran Varliklar 188 358
Toplam Aktifler 803 1.444
K. Vadeli Borglar 255 522
U. Vadeli Borglar 24 42
Ozsermaye 526 845
Net Nakit(Borg) 302 271
Cari Oran 1,96 2,08
Nakit Oran 1,57 0,69
K.V.B./Top.Aktifler %31,7 %36,2
Top.Fin.Bor¢/Ozsermaye %2,9 %10,0
Ozsermaye Karliligi %40,1 %34,4
Aktif Karliligi %23,8 %21,2
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/09 2022/09
Satislar 209 561
Satislarin Maliyeti (-) 129 370
Brit Kar 80 191
Faaliyet Gid. (-) 40 92
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 2 0
Faaliyet Kar/ Zarar 41 99
Diger Gelir/Giderler 0 9
Finansman Gelir/Gider (Net) 11 -1
VOK 52 107
Vergi ve Yasal YUk. 8 -18
Net Kar (Ana Ortaklik) 44 84
FAVOK 45 106
Brit Kar Marji %38,2 %34,0
FVAOK Marii %21,6 %19,0
Net Kar Mariji %21,1 %15,0

Fiyat Performansi

BIST-100 Rolatif 1ay -27%
3ay 2%

12 ay -17%

Us$ 1ay 7%
3ay 45%

12 ay 27%

Ahlatci Yatinm Aragtirma Boélimii

Tel: 444 0 968
E-Posta: analiz@ahlatciyatirim.com.tr

Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatrim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari

gpaiirim et degiréin
F
20 Ekim 2022
(%) TL
20 140
10 35
30 T
0 125 4 A M
-10 {20 + N/ /™ =V
__f-— " ofw
20 15 ¢
10 +
80151 . - .
e Kapanis Relatif Getiri (BIST-100'e Gore)
-40 - 0 . . . . : : : . : : : .
N N N
& & Y PR S| O | L s, S S L G| G4
v v v v v v » v v » v ¥
N N NG N & & > R ® S & R O
) R ) 3 N N3 3 ) N3 3 N3 N3 R

Sirket’in 3C22 dénem kar bir dnceki geyrege gore %24 diismesine karsin bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %90 yikselis gerceklestirerek 83,98 milyon TL olarak gergeklegsmistir. Sirket’in 9
aylik net donem kari ise %176 artarak 265,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 3¢22 brit
kar marji bir 6nceki yilin ayni donemine gore %38,2’den %34,0’a, 9 ayhk brit kar marji ise
%37,9'dan %36,8’e dusmustir. Sirket'in 3¢22 net kar marji bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%21,1'den %15,0’a diiseken 9 aylik kar marji ise %17,6’dan %18,7’ye yiikselmistir.

Sirket’in 3G22 satig geliri bir 6nceki geyrege gore paralel, gecen senenin ayni dénemine gére ise
%169 artisla 560,9 milyon TL olarak gergeklesirken ilk 9 ayhk satis geliri ise %160 artarak 1,4
milyar olmustur. Sirket’in 3C22 net satislarinin %36,2’si (3GC21: %34,7) ilk 9 aylik net satislarinin ise
%35,3't (2021 yilinin ilk 9 ayinda: %32,4) yurtdisina yapilan satiglardan olusmaktadir. Satig
gelirlerindeki yurtdisi payinin artmasinin temel nedeni olarak yurtigi pazar payindaki daralma ve
Kalekim Lyksor’un ikinci geyrek itibari ile konsolide olmasina gosterilebilir. Sirket’in uluslararasi
satiglarda ceyrekler bazinda blylime oranlari yavaslasa da, Uglincli ¢eyrekte %10, dokuz ayhk
dénemde ise %12 organik blylme saglanmistir.

Sirket’in 560,9 milyon TL'lik net satislarinin 149,3 milyon TL’si Kalekim Lyksor'un katkisindan
olugsmaktadir. Kalekim Lyksor harici net donem kari gegen senenin ayni donemine gore %97 artis
gostererek 411,6 milyon TL olmustur. Kalekim Lyksor’'un 3G22 net dénem karindaki katisi ise 22,1
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in iiriin bazinda net satiglari (TL bazinda) 3¢22 déneminde gecen senenin ayni dénemine
gore 6nemli 6lglide artis gostermistir. Buna karsin Seramik uygulamalari ve su yalitimi Grlnlerinde
brut kar marjinda disls yasanmistir. Sirket’in triin bazindaki satiglarinin dagilimi beton, ¢imento,
kimyasallari & hammaddeleri Grinin dahil olmasinin da etkisiyle seramik uygulamalari %76’dan
%57’ye, su yalitimi %6’dan %5’e, boya-sivi %12’den %8 diismustir. Beton, ¢cimento, kimyasallar &
hammaddeleri Griintnin ise 3¢22 satiglarinin igindeki agirhgi ise %27 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in kuru harg Uretim miktari (ton) 432.349’dan 358.833’a, boya/siva Uretim miktari (ton)
12.546’dan 10.572’ye diserken beton, cimento kim. ve hammadde tretim miktari (ton) 39.795’den
45.383’e ylikselmistir.

Sirket’in 2022 yili beklentileri kapsaminda net satiglar %130-150, Kuru Har¢ ve Boya & Sivi'da
yaklasik ton bazinda %15 daralma (eski tahmin: Boya & Siva’da disik tek haneli biytime), yaklasik
%20 FAVOK marji, %10-15 isletme sermayesi / net satiglar orani ve 70-80 milyon TL yatirm
harcamasi (eski tahmin: 90-110 milyon TL) hedeflenmektedir.

Sirket’in 3¢22 FAVOK marji gegen senenin ayni dénemine gére %21,6'dan %19,0’a diiserken 9A22
FAVOK marji gegen senenin ayni dénemine gére %19,2’den %20,7’ye yiikselmistir.

Net Satislar FVAOK FD/ Ozsermaye
(mn.TE) (mn.TL) NetKar(maTL) F/K  PD/DD  pypaek karnng.y
2018/12 346,39 35,46 23,65 0,00 0,0 0,0 19,0%
2019/12 381,48 51,20 29,43 0,00 0,0 0,0 20,9%
2020/12 526,25 109,14 83,92 0,00 0,0 0,0 42,4%
2021/12 809,99 158,86 213,29 9,76 32 10,3 48,3%
2022/09 1.418,78 293,80 265,34 10,48 4,7 10,7 38,7%
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Bilangolar (mn TL) 2021/09 2021/12 2022/03  2022/06 2022/09
DONEN VARLIKLAR 615 753 847 1.006 1.086
Nakit ve Benzerleri 0 452 454 191 240
Finansal Yatinmlar 0 0 0 93

K.V. Ticari Alacaklar 205 198 248 474 462
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0 0
Stoklar 68 76 110 199 230
Diger Dénen Varliklar 342 28 34 50 23
DURAN VARLIKLAR 188 231 243 339 358
U.V.Ticari Alacaklar 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Diger U.V. Alacaklar 1 1 1 1 1
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 1
Maddi Duran Varliklar 121 140 142 174 186
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 15 13 75 74
Diger Duran Varliklar 55 75 87 89 95
TOPLAM AKTIFLER 803 984 1.090 1.345 1.444
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 255 316 348 515 522
K.V. Finansal Borglar 5 0 10 59 71
K.V.Ticari Borglar 159 236 267 318 295
Diger Kisa Vadeli Yukimliltkler 92 80 71 138 157
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 24 24 28 37 42
U.V. Finansal Borglar 11 9 11 13 14
U.V. Ticari Borglar 0 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimltliikler 13 15 16 24 29
OZKAYNAKLAR 525 644 714 794 879
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 526 645 715 764 845
TOPLAM PASIFLER 803 984 1.090 1.345 1.444
LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 2,38 2,43 1,96 2,08
Asit-Test Orani 2,14 2,12 1,57 1,64
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 66% 66% 57% 59%
KARLILIK ORANLARI

Ozsermaye Karliligi 48% 54% 55% 56%
Aktif Karlihgi 29% 33% 32% 34%

Gelir Tablolari (mn TL)
Net Satiglar
Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Kari/Zaran

Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Odenecek Vergi ve Yasal Yik. (-)

Net D6nem Kari/Zarar

Dénem Amortismani

FVAOK

9A22-9A21

BUYUME ORANLARI
Net Satiglar
Esas Faaliyet Kari
FVAOK
Net Kar

KARLILIK ORANLARI

Briit Kar Marji

Esas Faaliyet Kar Marji
FVAOK Marji
Net Kar Marji

% Deg.

1.419

276

3.Geyrek
% Deg.

139
136
90

16,2%
19,2%
17,6%

9A22
36,8%
19,5%
20,7%
18,7%

9A22-9A21

% Deg.

159,9
164.,5
152,3
11,1
131,3
125,1
211,9
-11.544,2
0,0
30,4
72,7
188,3
199,7
175,8
28,6
179,6

3G21
38,2%
19,8%
21,6%
21,1%

3.0.22

106

3G22
34,0%
17,7%
19,0%
15,0%

3.¢.21

3G21
37,3%
14,0%
17,6%
17,0%

3G22-3G21

% Deg.

168,6
186,9
139,1
129,9
88,0
99,8
139,0
104.497,8
0,0
-63,5
24,0
104,3
119,8
90,3
451
136,0

3G22
34,0%
17,7%
19,0%
15,0%
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Kar Marjlan
DONEMSEL CEYREKLER BAZINDA
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Satis ve Kar Performansi

NET SATISLAR (SON 12AY-TL)

CEYREKLER BAZINDA SATISLAR (MN TL)
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Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Sanyer/istanbul
analiz@ahlatciyatirim.com.tr

www.ahlatciyatirim.com.tr

www.ahlatciyatirim.com.tr
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