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2022 2. Ceyrek Finansal Sonuglan Degerlendirmesi 16 Agustos 2022
Ozet Veriler o n
Son Flyat (TL) 57,45 100 " M L 60
Hisse Sayisi (bin adet) 323.750 N v
Piyasa Degeri (mn TL) 18.599 80 1 150
Piyasa Degderi (mn USD) 1.037 60 W 1 40
Halka Agiklik Orani(%) 37 40 | \w” f 13
Giinliik Ort. isl. Hac. (USD) 7.147.890
F/K 10,3 20 Lnmenr T
FD/FAVOK 6,6 0 110
PD/DD 5,4 2 —Kapanis Relatif Getiri (BIST-100'e Gore) o
6Zet Bilanco (mn.TL) 2021/06 2022/06 ) AGu21 Ka§21 $U‘b22 Ma‘yZZ AQLJ22
Dénen Varliklar 3.061 6.301  AKSA AKRILIK KIMYA SANAYii A.S.
Duran Varlllflar 2.592 4.036 | Aksa Akrilik net satis gelirleri 2C22’de devam eden yiiksek talep ve fiyatlarda yasanan
-IEO()/Ia(;" IAgtlflelr ggg;’ 1%32; artisin da etkisiyle beraber gegen senenin ayni dénemine gore %149; bir nceki ¢eyrege
U.. VZdZIIi Bg:§|2: .556 .863 gore ise %11 artig ile 4,36 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirketin net kar 2C22’de gegen
Ozsermaye 2.040 3.423 senenin ayni dénemine gore %48 artis gosterse de ; bir dnceki ceyrege gore ise -%31
Net Nakit(Borc) _1.173 -1-563 oraninda azalarak 430 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022’nin ilk alti aylik doneminde
Cari Oran ¢ 1 1 1 04 1,055 milyon TL ana ortaklik payi elde eden sirkette karlihgi baskilayan ana etken 769 milyon
Nakit Oran 0’81 0'21 TL olarak gergeklesen finansman gideri kalemi olmustur. Sirketin 478 milyon TL net ddviz
K.V.B./Top.Aktifler %54,1 %58,5  agik pozisyonu bulunmaktadir.
To_op.Fln.BorgI/(Ozlslefmaye ;f’z;s ;:‘:ng:; Sirket 2C22’de gegen senenin ayni donemine gore %166; bir onceki geyrege gore ise %10
Alftsi'felr([;]:?;:'gl aritlig 9216’3 %21’6 ve %23,2’lik FAVOK marji ile 1,01 milyar TL FAVOK gergeklestirmistir. Sirketin brit kat
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk 2021/6 2022/6 marji 2G22’de gegen senenin ayni donemine gore %1,6 artis gosterirken bir 6nceki ceyrege
Sats| 1751 4363 gore -%0,8 ile %24,8 olarak gergeklesmistir.

atiglar . =
Satislarin Maliyeti (-) 1.345 3.282 Sirket, Akrilik elyafin airjet teknolojisiyle daha yaygin kullanimi amaciyla yillik 2.000 ton
Brit Kar 406 1.081 kapasiteli iplik Fabrikasini 12,5 milyon ABD Dolari yatinm biitgesi ile 2021 yilsonunda
Faaliyet Gid. (-) 59 123 devreye almig olup ikinci etap yatirimlari da bu sene igerisinde devreye alacaktir.
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 12 -59
Faaliyet Kar/ Zarar 359 898 Sirket, akrilik elyafin Tiirkiye ve Diinya'daki talebini géz oniinde bulundurarak; 330 bin
Diger Gelir/Giderler 14 11 ton/yil olan iiretim kapasitesine 2 iiretim hatti ilave ederek kapasitenin 365 bin ton/yila
Finansman Gelir/Gider (Net) -29 -449 cikarilmasina karar vermistir. Sirketin bu karari almasinda 6zellikle 2021 yili sonunda
VOK 344 461 sektoriin 6nemli oyuncularindan biri olan Alman dreticinin faaliyetlerine son vermesi
Vergi ve Yasal Yik. 53 -30  neticesinde bu payin bir kisminin yeni kapasite artiglariyla karsilamayi planlamasi etkili
Net Kar (Ana Ortaklik) 291 430 olmustur.
FAVOK 380 1.011
Briit Kar Mariji %23,2 %24,8 Diger yandan Sirket, 7 bin ton/yil kapasiteli yeni bir teknik iplik tesisi yatirnminin
FVAOK Mariji %21,7 %23,2 baglatilmasina karar vermistir. 45 milyon ABD Dolari bitgeli yatirnmin makine reticileri ile
Net Kér Marji %16,6 %9,9 yapilmakta olan goriismeler neticesinde; 2024 yili sonundan itibaren devreye alinmasi

Fiyat Performansi

BIST-100 Rolatif 1ay -23%
3ay -1%

12 ay 134%

Us$ 1ay -4%
3ay 3%

12 ay 58%

Ahlatei Yatinm Aragtirma Boélimii

Tel: 444 0 968
E-Posta: analiz@ahlatciyatirim.com.tr

Bu rapor, Ahlatci Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmigtir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

planlanmaktadir. Sirket, 2022 yilinin ilk alti ayinda basta elyaf tretim kapasite artisi, Aksafil
iplik tesisi ikinci etabi ve bazi yardimci Unitelere ait olmak Uzere yapilmakta olan
modernizasyon, verimlilik ve yeni Grin gelistirme projelerine 27,9 milyon ABD Dolari (2021
ilk alti ay: 31 milyon ABD Dolari) harcama yapmistir. Sirket Nisan ayinda brit 599 milyon TL
temettl 6demesi gerceklestirmistir.

Sirket’in 2022 yili beklentilerine bakildiginda; kapasite kullanim orani %95 (+/- 5 bps), 85
milyon ABD Dolari (+/- 10 milyon.$) yatirim harcamasi, 1,1 Milyar ABD Dolari ciro, %18-25
FAVOK Marji seklindedir.

Aksa Akrilik (AKSA) hissesi uzun vadeli model portféyiimiizde yer almaktadir. 12 ayhk
hedef fiyatimiz 89 TL olup cari hisse fiyati 57,35 TL ile %55 getiri potansiyeli tasimaktadir.

Net Satislar FVAOK  Net Kar PD/DD FD/ Ozsermaye
(mn.TL) (mn.TL) (mn.TL) FVAOK karlilig
2018 3.538 552 224 6,2 1,0 4,4 %15,9
2019 3.646 574 278 9,1 1,7 6,1 %18,6
2020 4.110 919 440 10,7 2,5 6,2 %25,9
2021/12 3.068 563 1.167 36,6 9,1 16,5 %45,7
2022/06 8.278 1.933 1.056 10,3 54 6,6 %63,7
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Bilangolar (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 3.061 6.028 6.106 6.301
Nakit ve Benzerleri 467 2.836 2.076 1111
Finansal Yatinmlar 0 0 0

K.V. Ticari Alacaklar 1.211 1.143 1.802 2.181
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 1.076 1.559 1.691 2.301
Diger Dénen Varliklar 307 491 537 500
DURAN VARLIKLAR 2.592 3.415 3.701 4.036
U.V.Ticari Alacaklar 112,318 141,461 201,525 152,271
Diger U.V. Alacaklar 0 0 0 0
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 1.734 2.071 2.183 2.366
Maddi Olmayan Duran Varliklar 116 122 131 136
Diger Duran Varliklar 629 1.081 1.185 1.383
TOPLAM AKTIFLER 5.653 9.443 9.806 10.337
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.057 5.908 5.479 6.052
K.V. Finansal Borglar 968 2.126 2.410 1.738
K.V.Ticari Borglar 1.741 3.167 2.381 3.560
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 348 616 688 754
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 556 701 894 863
U.V. Finansal Borglar 492 611 800 738
U.V. Ticari Borglar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikumluliikler 65 90 95 125
OZKAYNAKLAR 2.040 2.834 3.433 3.423
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.040 2.834 3.433 3.423
TOPLAM PASIFLER 5.653 9.443 9.806 10.337

LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 1,00 1,02 1,11 1,04
Asit-Test Orani 0,65 0,76 0,81 0,66
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 36% 30% 35% 33%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 47% 50% 61% 66%
Aktif Karlihgr 16% 16% 22% 22%

6A22-6A21 1G22-1G21

6A22 6A21 2.G.22 2.G.21

% Deg. % Deg.

Gelir Tablolari (mn TL)

Net Satiglar 8.278 3.068 169,8 4.363 1.751 149,1
Satiglarin Maliyeti (-) 6.195 2.467 151,2 3.282 1.345 144,0
Briit Kar/Zarar 2.083 601 246,5 1.081 406 166,2
Faaliyet Giderleri (-) 253 104 1423 123 59 109,7
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.232 255 383,0 393 76 416,1
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.398 256 4454 452 64 602,5
Esas Faaliyet Kari/Zaran 1.664 496 235,8 898 359 150,1
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 34 5 598,7 28 2 1719,5
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar -17 21 -178,1 -17 12 -239,0
Finansman Gelirleri 317 152 108,7 114 54 112,0
Finansman Giderleri (-) 769 194 296,9 563 83 579,2
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.229 479 156,3 461 344 34,0
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 173 55 213,8 30 53 -42,6
Net Dénem Kari/Zaran 1.056 424 148,8 430 291 47,9
Dénem Amortismani 103 67 54,9 53 33 63,7
FVAOK 1.933 563 2431 1.011 380 166,1

6A22-6A21 1.Geyrek

% Deg. % Deg.

BUYUME ORANLARI

Net Satiglar 149
Esas Faaliyet Kari 236 150
FVAOK 243 166
Net Kar 149 48
KARLILIK ORANLARI (.VAl 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Brit Kar Marji 19,6% 25,2% 23,2% 24,8% 19,6% 25,2%
Esas Faaliyet Kar Marji 16,2% 20,1% 20,5% 20,6% 16,2% 20,1%
FVAOK Mariji 18,4% 23,4% 21,7% 23,2% 18,4% 23,4%

Net Kar Mariji 13,8% 12,8% 16,6% 9,9% 13,8% 12,8%
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Satis ve Kar Performansi
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