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2022 2. Ceyrek Finansal Sonuglan Degerlendirmesi 12 Agustos 2022
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Duran Varliklar 13.255 27.638 Agu21 Kas21 Sub22 May22 Agu22
Toplam Aktifler 23.618 51.839 Sirketin net satig gelirleri devam eden hacim biiyiimesi, dinamik gelir artis y6netimi
E’ \\;Z?izllli gg:(glz: ggzz 12?;2 girisimleri, zamanl fiyat ayarlamalari ve iyilesen kanal ve paket dagilimi ile gegen senenin
Oisermaye 8..957 16..377 ayni donemine gére %152,3; bir onceki ¢eyrege gore ise %70 artig ile 14,7 milyar TL olarak
. gergeklesmistir. Turk lirasinda yasanan deger kaybi net satis gelirini kur etkisi bakimindan
Net,Naklt(BorG) -1.611 -7.558 olumlu etkileyen bir etken olmustur. Sirketin net kari 2C22’de gegen senenin ayni dénemine
ﬁ:Eito(;?Qn 1;2 ;gg gore %71; bir onceki ceyrege gore ise %96 oraninda artarak 1.233 milyon TL olarak
K.V.B./Top.Aktifler %27,0 %325  Eerceklesmistir.
'[op.Fin.Borg/Ozsermaye %68,1 %96,4  sirketin briit kar marji 2¢22'de, giiclii iinite kasa basi net gelir biiyiimesi ve hammaddeye
Ozsermaye Karliligi %22,2 %24,1 yénelik yapilan proaktif riskten korunma amach islemlere ragmen konsolide bazda gecen
Aktif Karliligi %8,8 %8.,5 senenin ayni déneminde gergeklesen %35,9 seviyesinden 415 baz puan gerileyerek %31,7
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/06 ZAVZINY  seviyesinde gergeklesmistir. Briit kar marjindaki bozulma, temel olarak hammadde enflasyonu
Satiglar 5.824 14.694 ve 6nemli 6lgtide yiiksek enerji maliyetlerinden kaynaklanmistir. Sirketin net kar marji bir 6nceki
Satiglarin Maliyeti (-) 3.734 10.032 ceyrege gore %7,3'den %8,4'e yiikselse de; yillik bazda -%0,4 gerileme kaydetmistir. (2C21:
Brit Kar 2.089 4.662 %12,4)
Faaliyet Gid. (-) 1.013 2.295 L T X . X . . i .
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 4 78 Sirketin FAVOK'U gegen senenin ayni donemine gore %112; blr onceki geyrege gore ise %64
Faaliyet Kar/ Zarar 1.072 2446 oraninda artarak 2,830 milyon TL olarak gergeklesmistir. FAVOK Marji ise hem geyreklik hem
Diger Gelir/Giderler 19 168 de yillik bazda azalis sergileyerek 2¢22'de %19,3 olarak gergeklesmistir. Sirket, 2022 yilinin g?ri
Finansman Gelir/Gider (Net) -18 -325 kalaninda akaryakit ve hammadde fiyatlarindaki artisin devam edecegi beklentisiyle FAVOK
VOK 1.073 2.289 marjinda asagl yonlu, net satig gelirleri artisinda ise yukari yonlu seyir beklemektedir .
Vergi Ye YasaIOYuk. 2;: 1-2;2 Konsolide satis hacmi ikinci ceyrekte %25,1 biiyliyerek 492 milyon iinite kasaya ulagsmistir.
E::/Iéal(r (Ana Ortakiik) 1.;33 2:830 Organik bazda ise hacim buyiimesi %15,5 olmustur. Sirket 2¢22'de Turkiye operasyonlarinda
Briit Kar Marjl %35,9 %31,7 %19,8 blylime gostermistir. Bu blylime Ramazan ayindaki yiiksek aktivite, ev kanalinda
FVAOK Marji %22,9 %193 surdurtlen ivme ve yerinde tiiketim kanalinda devam eden iyilesme ile saglanmistir. Diger
Net Kar Marjl %12,4 %8,4 taraftan, Uluslararasi operasyonlar da temel olarak, Orta Asya’da devam eden gugli ivme,
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Ahlatei Yatinm Aragtirma Boélimii

Tel: 444 0 968
E-Posta: analiz@ahlatciyatirim.com.tr

Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatrm  karan verilmesi  beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Ozbekistan’in basarill entegrasyonu ve Pakistan’daki artan penetrasyon ile 2¢22’de bir énceki
yilin ayni dénemine gore %28,5 biyumustar.

Yatirinm harcamalan 2022 yilinin ilk yarisinda 1.763 milyon TL olarak gergeklesmistir. Toplam
yatirrm harcamalarinin = %29’u  Tlrkiye operasyonunda vyapilirken %71’i uluslararasi
operasyonlarda yapilmistir.

Sirketin konsolide borcu, 2021’in sonunda 703 milyon ABD dolari seviyesindeyken, 2€22 sonu
itibariyle 1,1 milyar ABD dolan olarak ger¢eklesmistir. 2C22 sonunda 664 milyon ABD dolari
konsolide nakit ile konsolide net borg 453 milyon ABD dolar olarak gergeklesmistir. Sirketin Net
Borg/FAVOK orani 2G22 itibariyle 1,03x seviyesinde gerceklesti.

CCOLA hissesi uzun vadeli model portféyiimiizde yer almaktadir. 12 aylhk hedef fiyatimiz
192,00 TL olup cari hisse fiyati 155,30TL ile %23,47 getiri potansiyeli tagimaktadir.

Net Satislar FVAOK  Net Kar FD/ Ozsermaye
(mn.TE) (mn.TL) (mn.TL) F/K PDIDD FVAOK karllllgly
2018 10.623 1.863 321 24,0 14 5,6 %6,3
2019 12.008 2.296 966 10,2 1,5 55 %15,9
2020 14.391 3.114 1.233 13,6 2,2 58 %17,4
202112 9.571 2.066 2.271 26,3 4.4 11,8 %22,2
2022/06 23.359 4.551 1.863 13,2 2,4 6,7 %24,1
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2022 2. Ceyrek Finansal Sonuglari Degerlendirmesi 12 Agustos 2022
Bilangolar (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 10.363 10.713 19.366 24.201
Nakit ve Benzerleri 4.869 4.142 7.823 10.127
Finansal Yatinmlar 0 74 562

K.V. Ticari Alacaklar 2.662 1.870 3.966 6.059
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 1.835 2.501 5.022 5.422
Diger Dénen Varliklar 997 2127 2.003 601
DURAN VARLIKLAR 13.255 22.548 23.891 27.638
U.V.Ticari Alacaklar 0,000 0,000 0,000 0,000
Diger U.V. Alacaklar 69 94 99 103
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 8.534 12.003 13.154 14.846
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.061 9.329 9.847 11.728
Diger Duran Varliklar 590 1.123 790 960
TOPLAM AKTIFLER 23.618 32.786 43.257 51.839
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.377 7.483 11.410 16.846
K.V. Finansal Borglar 618 830 1.605 2.845
K.V.Ticari Borglar 3.586 3.957 6.795 8.061
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 2.173 2.695 3.010 5.939
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.941 10.334 15.464 16.189
U.V. Finansal Borglar 5.484 8.023 13.076 12.939
U.V. Ticari Borglar 100 2 2 2
Diger Uzun Vadeli Yikumluliikler 1.357 2.309 2.386 3.248
OZKAYNAKLAR 10.300 14.970 16.383 18.804
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8.957 13.055 14.251 16.377
TOPLAM PASIFLER 23.618 32.786 43.257 51.839

LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 1,63 1,43 1,70 1,44
Asit-Test Orani 1,34 1,10 1,26 1,11
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 38% 39% 33% 32%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 23% 22% 22% 24%
Aktif Karlihgr 9% 9% 8% 8%

6A22-6A21 2G22-2G21

6A22 6A21 2.G.22 2.G.21

% Deg. % Deg.

Gelir Tablolan (mn TL)

Net Satiglar 23.359 9.571 1441 14.694 5.824 152,3
Satiglarin Maliyeti (-) 15.853 6.215 155,1 10.032 3.734 168,6
Briit Kar/Zarar 7.506 3.356 123,6 4.662 2.089 123,1
Faaliyet Giderleri (-) 3.812 1.797 112,2 2.295 1.013 126,6
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 634 132 379,0 382 52 634,7
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 554 132 319,0 303 56 438,2
Esas Faaliyet Kén/Zaran 3.774 1.560 1419 2.446 1.072 128,1
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 207 34 512,3 170 22 661,4
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar -2 -3 -48,4 -1 -3 -49,6
Finansman Gelirleri 1.696 704 140,8 561 226 148,1
Finansman Giderleri (-) 2.230 611 265,1 886 244 262,6
Vergi Oncesi Kar/Zarar 3.445 1.684 104,6 2.289 1.073 113,2
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 1.371 424 2231 916 247 270,2
Net Dénem Kari/Zaran 1.863 1.124 65,7 1.233 721 71,0
Dénem Amortismani 857 507 69,2 462 256 80,3
FVAOK 4.551 2.066 120,2 2.830 1.333 112,3

6A22-6A21 1.Geyrek

% Deg. % Deg.

BUYUME ORANLARI

Net Satiglar 152
Esas Faaliyet Kari 142 128
FVAOK 120 112
Net Kar 66 71
KARLILIK ORANLARI (.VAl 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Brit Kar Marji 35,1% 32,1% 35,9% 31,7% 35,1% 32,1%
Esas Faaliyet Kar Marji 16,3% 16,2% 18,4% 16,6% 16,3% 16,2%
FVAOK Mariji 21,6% 19,5% 22,9% 19,3% 21,6% 19,5%

Net Kar Mariji 11,7% 8,0% 12,4% 8,4% 11,7% 8,0%
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Satis ve Kar Performansi
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Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.
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