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Ozet Veriler

Son Fiyat (TL) 34,44
Hisse Sayisi (bin adet) 121.550
Piyasa Degeri (mn TL) 4.186
Piyasa Degeri (mn USD) 233
Halka Agiklik Orani(%) 22
Giinliik Ort. isl. Hac. (USD) 3.974.946
FIK 7,2
FD/FAVOK 10,4
PD/DD 3,8
Donen Varliklar - 3.387
Duran Varliklar - 234
Toplam Aktifler - 3.621
K. Vadeli Borglar - 2.512
U. Vadeli Borglar - 11
Ozsermaye - 1.093
Net Nakit(Borg) 0 -710
Cari Oran 1,27 1,35
Nakit Oran 1,04 0,40
K.V.B./Top.Aktifler #SAYI/0! %69,4
Top.Fin.Bor¢/Ozsermaye #SAYI/0! %155,9
Ozsermaye Karliligi %306,6 %106,3
Aktif Karliidi %79,3 %28,5
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/06 2022/06
Satislar 535 1.207
Satislarin Maliyeti (-) 435 989
Brit Kar 101 217
Faaliyet Gid. (-) 20 47
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 20 60
Faaliyet Kar/ Zarar 101 230
Diger Gelir/Giderler 3 49
Finansman Gelir/Gider (Net) -31 -81
VOK 74 198
Vergi ve Yasal YUk. 20 -17
Net Kar (Ana Ortaklik) 53 180
FAVOK 84 174
Brit Kar Marji %18,8 %18,0
FVAOK Marii %15,7 %14,4
Net Kar Mariji %10,0 %14,9

Fiyat Performansi

BIST-100 Rolatif 1ay -15%
3ay 11%

12 ay -70%

Us$ 1ay -4%
3ay 4%

12 ay 2%
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Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazilanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhid kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorlisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak  yatrm  karan verilmesi  beklentilerinize uygun  sonuclar
dogurmayabilir.

KMPUR- KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET A.S.

Sirketin iirettigi Griin; “poliliretan sistemleri” olarak tanimlanmakta olup, gesitli sektorlere (ayakkabi
ve terlik sektorii, beyaz esya, otomotiv vb.) yonelik “sivi sekilde” hammadde tedariki yapmaktadir.
Sirketin ana faaliyet alanlari, ayakkabi ve terlik sektorl igin Poliretan sistemleri, Otomotiv ve ofis
mobilyasi sektorleri igin esnek kdplk sistemleri; izolasyon paneli ve beyaz egya sektorleri igin sert (rijit)
kopuk sistemleri seklindedir.

Sirket, teknolojik altyapisina ve insan kaynagina yaptigi yatirnmlar ile Ar-Ge faaliyetlerine 6nem
vermektedir. Sirket’in Grlnleri kimyasal olarak degerlendirildiginde poliester, polimiks ve prepolimer
olarak ¢ ana guruba ayrilabilir. Sirket kendi sektorindeki firmalar igerisinde Turkiye'nin biyuk
poliester Uiretim kapasitesine sahip firmalarindan birisidir. Gelistirdigi poliester poliolleri Griinlerinde
yart mamiil olarak kullanimin yani sira yurt igi ve yurt disi pazarlara direkt satigini yapmaktadir.

Sirket, ileri teknoloji sistemleri ile Tirkiye’nin ilk yerli sermayeli poliiiretan sistemleri iireticisidir.
Turkiye’de politiretan pazarinin 538 bin ton dolayinda oldugu dustndlmektedir. Bu pazar iginde
Sirket’in Urtin gelistirdigi sektorlere yonelik Pazar buyuklugi, (polieter foam -slabstock sektord igin
kullanilan politiretan sistemleri ve kaplama sektorleri harig) — yaklasik 400 bin ton dolayindadir.

Sirketin finansal durumu incelendiginde, 2019 yilinda 715 milyon TL olan satis gelirlerini 2022/2¢
doneminde 2,187 milyon TL'ye ¢ikarmis durumdadir. Sirket tretim girdilerinde %90 ithalata bagimli bir
sirket olmasindan kaynakli olarak ithal ettigi tGrtinlere AR-GE gergeklestirerek yeni katma degerli trinler
Uretmekte ve satisini gergeklestirmektedir. Sirket hammadde tedarikini Avrupa ve Uzak Dogu
Bolgesi'nden temin etmektedir. Dolayisiyla ihracat hacmi pandemi dolayisiyla tedarik zincirinde
yasanan bozulmadan kaynakli sekteye ugramistir. Sirket, 2019 yilinda 93 milyon TL FAVOK, 36 milyon TL
net kar rakami gerceklestirirken 2022/2¢’de 416 milyon TL FAVOK, 356 milyon TL ise net kar rakamina
ulasmistir. Sirket her yil %20 oraninda biyumeyi hedeflemektedir. Sirketin Uretim kapasitesi
2022/2C’de 129,4 bin ton seviyesine ulagmis durumdadir. (2019: 89,1 bin ton). Sirketin karlihginda
yasanan artiglarin en 6nemli nedenleri, yiuksek operasyonel karlilik, ARGE- orta ve yuksek teknoloji
yatirmlariyla artan verimlilik ve Tesviklerden 6tiri saglanan vergi avantaji olmustur. Sirketin net borg
yiki 2021 sonunda 483 milyon TL olarak gerceklesirken 2022/2¢’de 710 milyon TL olarak
gerceklesmistir. (2022/1C: 791 milyon TL). Buna ragmen Net bor¢/FAVOK oranina baktigimizda
2022/2C’de 1’in altinda 0,89 olarak gergeklegmistir. (2022/1C: 1,19). Sirketin Brit finansal borglulugu
yiikselse de FAVOK’e orani istikrarli sekilde kalmaya devam etmektedir. Sirket, kur riski politikasi geregi
KKM'yi etkin sekilde kullanmaktadir. Sirketin 180 milyon TL net doviz fazlaligi bulunmaktadir.

Sirketin Diizce’deki yeni tesisinin (Glimigova OSB’de 17.015 m2’lik arazi uUzerinde, 15 milyon USD
yatirnm biyiklugtiyle, ilk asgamasinda 50 bin ton poliiiretan iiretimi, ayrica poliliretan liretimi yaninda
5 bin ton kapasiteli bir “PET geri doniisiim tesisi ve 10 bin ton “eva graniil hammadde” iretim
kapasitesi ) Ocak 2023’te devreye girecegi planlanmaktadir. Dolayisiyla vergi tesvikinden faydalanilan
bu tesiste 2023 ilk ceyrek itibariyle finansallarina da olumlu katki yapacagi disiinilmektedir. ihtiyag
duyulan enerjinin %55’i fabrika ile birlikte devreye alinacak olan Giines Enerji Santrali yatirimi ile
saglanacak olup dolayisiyla enerji maliyetlerinde dogal hedge saglanmis olacaktir.

Sirket gelir cesitliligi ile farkh sektorlerde giglii konumlanma strateji giitmektedir. Bu baglamda
volatilite, mevsimsellik, ekonomik durgunluk gibi etkenlere kargi maksimum esneklik stratejisi
gelistirilmistir. Sirket satiglarinin neredeyse yarisi ayakkabi sektoriine gergeklestiriimektedir. Buna
ragmen satiglar icerisindeki yuzdesel pay azalmaktadir. (2022/2C: %39,6 2019: %46,1). 2021 yilinda
ayakkabi satislari yaklagik 20 bin ton gerceklesirken 2022/2C ‘de bu rakam 12 bin ton olarak
gergeklesmistir. Rijit tarafinda ise 2021 yilinda 33.635 ton satis gerceklesirken 2022/2C’de 15.218 ton
gerceklesmistir. Sirketin beyaz esya sektoriinde kullanilan rijit satislari garpici bir sekilde artis
gostermistir. 2019 yilinda rijit’in satislar ierisindeki payl %32,9 seviyelerinden 2022/2C’de %40’lara
yukselmistir. Sirket, rekabet avantaji saglayan teknoloji , inovasyon ve stratejileriyle son Ug yilda tretim
kapasitesini %98 artirarak 65 bin tondan 129 bin tona gikarmis durumdadir. Sirketin ihracat orani
2022/2¢’de 2021 ilk yariyilina gére %122 artigla 632 milyon TL’ye ulagmistir. ihracatin toplam satiglar
icerisindeki payr 2022/2¢’de %30,5’dur. (2021: %26,6)Sirket siirdirilebilirlik konusuna ayrica 6nem
vermekte olup Gebze’deki GES yatirimi ile yaklagik %20 temiz enerji ve 200-250 ton/yil karbon
salinimini azaltma hedefi bulunmaktadir.

Net Satislar FVAOK  Net Kar PD/DD FD/ Ozsermaye
(mn.TL) (mn.TL) (mn.TL) FVAOK karlilig
2018 - - - N N N -
2019 715 85 36 - - 1,6 %34,8
2020 939 158 80 - - - %33,3
202112 970 141 316 36,2 - 16,4 %306,6
2022/06 2.188 310 355 7,2 3,8 10,4 %106,3
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Bilangolar (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 0 2.071 2.549 3.387
Nakit ve Benzerleri 0 522 246 335
Finansal Yatinmlar 0 31 339

K.V. Ticari Alacaklar 0 1.065 1.413 1.636
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 0 360 458 658
Diger Dénen Varliklar 0 92 93 80
DURAN VARLIKLAR 0 137 210 234
U.V.Ticari Alacaklar 0,000 0,000 0,000 0,575
Diger U.V. Alacaklar 0 0 0 0
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 0 108 174 208
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 26 24 22
Diger Duran Varliklar 0 3 12 3
TOPLAM AKTIFLER 0 2.208 2.759 3.621
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 0 1.630 2.005 2.512
K.V. Finansal Borglar 0 1.034 1.373 1.701
K.V.Ticari Borglar 0 440 563 751
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 0 156 70 60
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 0 12 9 11
U.V. Finansal Borglar 0 2 3 3
U.V. Ticari Borglar 0 1 1 1
Diger Uzun Vadeli Yukumliltkler 0 8 4 7
OZKAYNAKLAR 0 567 745 1.099
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 0 564 740 1.093
TOPLAM PASIFLER 0 2.208 2.759 3.621
LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran #SAYI/0! 1,27 1,27 1,35
Asit-Test Orani #SAYI/0! 1,05 1,04 1,09
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 0% 26% 27% 30%
KARLILIK ORANLARI

Ozsermaye Karliligi 0% 75% 62% 53%
Aktif Karlihgr 0% 19% 17% 16%

6A22-6A21 1G22-1G21

6A22 6A21 2.G.21

% Deg. % Deg.

Gelir Tablolari (mn TL)

Net Satiglar 2.188 970 125,5 1.207 535 1254
Satiglarin Maliyeti (-) 1.809 802 1257 989 435 127,6
Briit Kar/Zarar 378 168 124,8 217 101 115,6
Faaliyet Giderleri (-) 76 34 1245 47 20 1341
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 313 135 131,6 186 51 267,9
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 208 104 98,8 126 30 317,2
Esas Faaliyet Kén/Zaran 408 165 146,8 230 101 127,8
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 93 3 2858,2 49 3 14427
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar 0 0 -100,0 0 0 -100,0
Finansman Gelirleri 0 0 0,0 0 0 0,0
Finansman Giderleri (-) 144 51 185,2 81 31 162,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 357 118 202,8 198 74 169,4
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 1 29 -96,2 17 20 -15,4
Net Dénem Kari/Zaran 355 89 300,5 180 53 238,1
Dénem Amortismani 8 6 23,4 4 3 30,5
FVAOK 310 141 120,2 174 84 107,9

6A22-6A21 1.Geyrek

% Deg. % Deg.

BUYUME ORANLARI

Net Satiglar 125
Esas Faaliyet Kari 147 128
FVAOK 120 108
Net Kar 301 238
KARLILIK ORANLARI (.VAl 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Brit Kar Marji 17,4% 17,3% 18,8% 18,0% 17,4% 17,3%
Esas Faaliyet Kar Marji 17,0% 18,6% 18,9% 19,1% 17,0% 18,6%
FVAOK Mariji 14,5% 14,2% 15,7% 14,4% 14,5% 14,2%

Net Kar Mariji 9,1% 16,2% 10,0% 14,9% 9,1% 16,2%
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Satis ve Kar Performansi
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