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2022 2. Ceyrek Finansal Sonuclari Degerlendirmesi 4 Agustos 2022
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Son Fiyat (TL) 23,66 70 4
Hisse Sayisi (bin adet) 3.063.214 | 20
Piyasa Degeri (mn TL) 72.476 60 1
Piyasa Degeri (mn USD) 4.041 50
Halka Aciklik Orani(%) 49 ) T 15
Giinliik Ort. Isl. Hac. (USD) 117.568.871
F/K 47 30 110
FD/FAVOK 62 20
PD/DD 14 0
Ozet Bilango (mn.TL) 2021/06 T5
- Varikl 26.931 56.315 0 l e Kapanis Relatif Getiri (BIST-100'e Gére)

onen Varliklar . . -10 + T T T 0
Duran Varliklar 24.000 66.484 Agu21 Kas21 Sub22 May22 Agu22
los}:(;';l?ggfz;r ?g%gl 1%3(752? Sirket’in 222 donem kari gegtigimiz yilin ayni donemine gore %286 artarak
U. Vadeli Borclar 13.997 24044 5,4 milyar olarak gergeklesmistir. Sirket'in 6 aylik donem kari ise %226 artisla
Ozsermaye 25.685 53.586 8,9 milyar TL olmustur. 2G22'de satis gelirleri ise gectigimiz yihin ayni
Net Nakit(Borc) -4.564 -17.858  donemine gore %228; bir dnceki ceyrege gore ise %37 oraninda artisla 23,2
ﬁ:;it%argn 1% ;ég milyar TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilinin ilk 6 aylik doneminde ise net
K.V.B./Top.Aktifler %2'0,2 %2é,6 satislar %215 artisla 40.2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Genel anlamda
'[OD-Fin-BOFG/OZSGImaVe %58,8 %58,0 tiim segmentlerde giiclii biiylime gerceklesmesi, fiyat artislari ve kur tarafinin
2;??223?{%:@“"” %;g’g &‘1‘2’2 da olumlu katkisiyla satis gelirlerinde artis gozlemlenmistir.
Gelir Tablosu (mn.TL) Gyrk. 2021/06 P20 Diinya cam sektorii global ekonomiye paralel bir gelismeyle yilda ortalama
Satiglar o 7.091 23.258  %2-4 diizeyinde biiyiimektedir. Bu iiretimin %46’sini diiz cam, %38’ini cam
Sf&'ﬁl(a;rn Maliyeti (- ggz;‘ 13;22 ambalaj, %8’ini cam ev esyasl, %8'ini cam elyaf olusturmaktadir. Sirket
Faaliyet Gid. (-) 1.258 4.184 Ozelinde ise 2C’de net gelirlerinin %30’unu kimyasallar, %27’sini mimari,
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 146 397 %18'ini cam cam ambalaj, %11'ini cam ev egyasi, %7’sini otocam kalan
E?;e"ry(e;“te:i(re/’(r;‘{ig:rrlzrr 1;5322 5gg§ kisimda diger faaliyetlerden kaynaklanmistir.
CigaKnsman Gelir/Gider (Net) ] 8;‘11 5 ggg Sirketin FAVOK’ii yillik bazda %203,8 oraninda artarak 5,6 milyar TL olarak
Vergi ve Yasal Yiik. 409 203 gerceklesmistir. FAVOK marji ise yillik bazda %26,2’den %24,2'ye gerileme
Net Kar (Ana Ortaklik) 1.395 5.379 seklinde gercgeklesmistir. Sirket’in 2C22 brit kar marji gegen senenin ayni
FAVOK 1.855 5.637 donemine gore %36,91'den %37,79'a net kar mariji ise %19,67'den %23,13’e
Brit Kar Marji %36,9 %37,8 . o
FVAOK Marii %26 2 %242 yukselmistir. llk 6 ay olarak baktigimiz zaman ise brit kar marji %35,63’den
Net Kar Mari %19,7 %23,1 %38,88’e; net kar mariji ise %21,47'den %22,26'ya yukselmistir.
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Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazilanmigtir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigsmanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatnm danismanli§i sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlglerine dayanmaktadir. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak  yatnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sisecam’in 2022 yilinin ilk 6 aylik doneminde toplam satislan icerisindeki
uluslararasi satiglarinin pay yiizde %62 seviyesinde gergeklesirken, toplam
yatinmlann 2,8 Milyar TL, ihracati ise 478 Milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Sirketin 2022 yilinin ilk 6 aylik doneminde net borg tutari
17.857 milyon TL olurken Net bor¢ / FAVOK rasyosu 1.2x seviyesinden 1.7x
seviyelerine yiikselse de bu orani makul karsiliyoruz.

Klresel anlamda yasanan olumsuz konjonktiire ragmen, karliliklardaki artis,
etkin bilango ydnetimi ve yatirimlar géz éniinde bulundurularak INA analizi
galismamiza gore Sirket paylari igin 29,70 TL hedef fiyat seviyesine ulagiyoruz.

Net Satglar FVAOK  Net Kar PD/DD FD/ Ozsermaye
(mn.TL) (mn.TL) (mn.TL) FVAOK karlihg:
2018 15.550 3.384 2.289 55 1,0 5,0 %20,6
2019 18.059 3.831 1.905 6,2 0,8 5,0 %13,9
2020 21.341 4.405 2.138 10,5 1,0 6,4 %11,6
2021/12 12.777 3.189 9.133 23,8 2,8 15,1 %20,0
2022/06 40.232 10.094 8.955 4,7 1,4 6,2 %40,7
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Bilangolar (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 26.231 35.673 42.922 56.315
Nakit ve Benzerleri 11.245 12.811 14.227 15.482
Finansal Yatinmlar 0 3.265 2.694

K.V. Ticari Alacaklar 5.534 9.186 12.067 17.287
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 5111 7.688 10.181 13.122
Diger Dénen Varliklar 4.341 2.724 3.753 1.781
DURAN VARLIKLAR 24.000 52.999 56.617 66.484
U.V.Ticari Alacaklar 0,296 0,026 0,038 0,000
Diger U.V. Alacaklar 116 143 157 98
Finansal Yatinmlar 1.160 1.070 1.179 1.259
Maddi Duran Varliklar 17.525 30.954 32.327 37.667
Maddi Olmayan Duran Varliklar 989 14.763 16.235 18.319
Diger Duran Varliklar 4.209 6.070 6.718 9.141
TOPLAM AKTIFLER 50.231 88.673 99.539 122.799
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 10.164 19.193 23.578 32.631
K.V. Finansal Borglar 2.233 3.525 5.522 10.680
K.V.Ticari Borglar 2.551 5.033 6.071 7.817
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 5.380 10.635 11.986 14.134
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 13.997 20.116 21.895 24.044
U.V. Finansal Borglar 12.883 17.213 18.830 20.383
U.V. Ticari Borglar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikimldlikler 1.114 2.903 3.064 3.661
OZKAYNAKLAR 26.070 49.364 54.067 66.124
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 25.685 39.432 43.021 53.586
TOPLAM PASIFLER 50.231 88.673 99.539 122.799

LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 2,58 1,86 1,82 1,73
Asit-Test Orani 2,08 1,46 1,39 1,32
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 51% 44% 43% 44%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 21% 30% 34% 39%
Aktif Karlilig 10% 14% 15% 18%

6A22-6A21

1G22-1G21

el % Deg.

% Do, 2.6.22 2.G.21

Gelir Tablolari (mn TL)

Net Satiglar 40.232 214,9 .

Satiglarin Maliyeti (-) 24.591 8.225 199,0 14.469 4.474 223,4
Briit Kar/Zarar 15.642 4.553 243,6 8.789 2.617 235,8
Faaliyet Giderleri (-) 7.447 2.315 221,6 4184 1.258 232,5
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.339 1.120 198,1 1.935 508 280,9
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.637 805 2274 1.5638 362 325,0
Esas Faaliyet Karn/Zaran 8.897 2.552 248,6 5.002 1.505 232,4
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 716 459 55,8 360 227 58,9
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar 392 109 259,9 301 66 356,9
Diger Kazancg/Kayip-Gelir/Giderler 0 0 0,0 -4 -9 -59,0
Finansman Gelirleri 6.100 2.522 141,9 3.394 790 329,6
Finansman Giderleri (-) 6.393 2.656 140,7 3.170 776 308,6
Vergi Oncesi Kar/Zarar 9.712 2.986 225,3 5.885 1.803 226,4
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 141 592 -76,1 203 409 -50,2
Net Dénem Kari/Zaran 8.955 2.743 226,5 5.379 1.395 285,6
Doénem Amortismani 1.899 952 99,5 1.032 497 107,7
FVAOK 10.094 3.189 216,5 5.637 1.855 203,8

6A22-6A21 1.Geyrek

% Dej. % Ded.

BUYUME ORANLARI

Net Satiglar 215 228
Esas Faaliyet Kar 249 232
FVAOK 216 204
Net Kar 226 286
KARLILIK ORANLARI 6A21 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Briit Kar Marji 35,6% 38,9% 36,9% 37,8% 35,6% 38,9%
Esas Faaliyet Kar Marji 20,0% 22,1% 21,2% 21,5% 20,0% 22,1%
FVAOK Marji 25,0% 251% 26,2% 24.2% 25,0% 25,1%

Net Kar Marji 21,5% 22,3% 19,7% 23,1% 21,5% 22,3%
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Kar Marjlari

DONEMSEL CEYREKLER BAZINDA
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Satis ve Kar Performansi
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