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2022 2. Ceyrek Finansal Sonuglan Degerlendirmesi 3 Agustos 2022
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Toplam Aktifler 4.728 8.668  sirketin 2C22 dénem kari ortalama piyasa beklentisi olan 467 milyon TL'nin %3,

K. Vadeli Borglar 2.817 5.991  gegtigimiz yilin ayni dénemine gére ise %85,5 lizerinde gelerek 482,7 milyon TL olarak

U. Vadeli Borclar 697 936 gergeklesmistir. Sirketin 6 aylik dénem kari ise %57,7 artarak 959,3 milyon TL

Ozsermaye 1.214 1.741  oimustur. Sirketin 2G22 briit kar marji gegen senenin ayni dénemine gére 18,4'den

Net Nakit(Borg) 320 -1.581 18,6'ya net kar marji ise %9'dan %9,87'ye yiikselmistir. ilk 6 ay olarak baktigimiz

Cari Oran 1,13 1,19 zaman ise brit kar marji %18,6'den %18,4’e, net kar marji %10,9'dan %10,8'e dlsls

Nakit Oran 0,66 0,26 gostermistir.

K.V.B../Top.Ak.t'lerr %59,6 %69,1 Sirket'in ilk 6 aylik satis geliri, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore traktor satislarinin

'[op.Fm.Borg/Ozsermaye %49,0 %158,0 %14,7 di k 21.728 adete, transmisyon satigl ise %65 di k 562 adet olarak

Ozsermaye Karliligi %112,4 %108,1 o' CUSEreK 2L, » TaNSMISYon saug-aninin ise Jooo cugere ;

. 4 gerceklesmesine kargin satis fiyatlarindaki artigin etkisiyle %59,3 artarak 8,88 milyar
Aktif Karliligi %30,0 %26,5 \ A L L o . L ; o K 8.954
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/06 2022/06 TL'ye y}xksel.m|§t|r. $|.rk.et|n traktor satiglari igindeki yurtdisi sa.t|$|lA).9 a.rtara’. .

adete ylkselirken yurtici satislari %25 azalarak 13.474 adete gerilemistir. Sirket'in 222
Satiglar 2.892 4.893  dénem satiglar ise, traktér satislarinin %14,4 azalmasina karsin net satis geliri %69,2
Satislarin Maliyeti (-) 2.359 3.981 artarak 4,89 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirketin ilk 6 aylik tretimine baktigimiz
Brat Kar 533 911 zaman ise bir énceki yilin ayni dénemine gére %12,6 azalarak 22.155 adete digmustir.
Faaliyet Gid. (-) 130 225 N R , ) ) . L ) .
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 39 88 Sirketin FAVOK'G 2(}22“de hasnatlarlnda_akl artis ile birlikte k_)lr onceki geyrege gore
Faaliyet Kar/ Zarar 364 508 %27,_6 oranl.nd_a artis gostererelﬁ 572 mllyqn TL‘.den 731 r_‘m_lyon TL'ye yukselmistir.
Diger Gelir/Giderler 1 1 FAVOK.m.arJl ise hasilat ve brit kar marjindaki artigla birlikte %14,3'den %14,9'a
Finansman Gelir/Gider (Net) 13 73 Yukselmistir.
VOK 378 526 Sirket, 2021 yilinda 1,32 milyar TL'lik karina kargilik 28.03.2022 tarihinde hisse basina
Vergi ve Yasal Yuk. 117 -44  brit 22,48 TL temettii 6demesi gergeklestirmistir. Dagitilan temettiiniin temettii verimi
Net Kar (Ana Ortaklik) 260 483  %8dir (2021:%7). Sirket ilk 6 ayda ise hisse basina 17,98 TL hisse basi kar elde
FAVOK 442 731 etmistir.
Brit Kar Marji %18,4 %18,6 ) . . . e
FVAOK Marji %15.3 %14,9 $|rke? 20_22 yiliigin "53.000-59.000 adet yurtici traktor Pa%al.’ blyukligu, 26.500 — 30_.000
Net Kar Marji %9.0 %9.9 adet i¢ piyasa traktor satigi, 16.500 — 18.500 adet traktor ihracati ve 600 — 800 milyon
’ ’ TL yatinm harcamasi hedeflemektedir.
BIST-100 Rélatif 1ay -1% Turkiye'nin traktér satigi igin énemli bir pazar olmasi, yerli traktérler igin tarim kredi
3ay -8% subvansiyon (%50) kararinin 2023 sonuna kadar gecerli olmasini, ek butce ile tarimsal
12 ay -38% destek ©6demelerinin 39,2 milyar TL'ye cikartimasini ve Sirketin adet bazinda
ihracatinin artiyor olmasini olumlu olarak degerlendirirken yurtigi satiglarinin azalmasina
uss$ 1ay 1% paralel olarak yurtici pazar payminin ilk 6 ayda gecen senenin ayni dénemine goére
13 ay ;g:f’ %54,9'dan %46,6'ya dismesini, Uretiminin azalmasiyla birlikte TL cinsinden stoklarinin
ay - (]

Ahlatei Yatinm Aragtirma Boélimii

Tel: 444 0 968
E-Posta: analiz@ahlatciyatirim.com.tr

Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhig kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak  yatrim  karan verilmesi  beklentilerinize uygun  sonuclar
dogurmayabilir.

%79 artarak 3,1 milyar TL'ye ylkselmesini ve yeni borglanmalarla birlikte 6zkaynak
oraninin %33,6'dan %20,1'e dismesini énimizdeki donem acgisindan dezavantajlar
olarak degerlendiriyoruz.

Sirketin 2022 yili beklentileri géz 6nunde bulundurularak %50 yurt ici benzer sirketler
carpan analizi, %50 INA analizi agirliklandirmasiyla yaptigimiz calismaya gére Sirket
paylari igin 319 TL hedef fiyat seviyesine ulagiyoruz.

Net Satislar FVAOK  Net Kar FD/ Ozsermaye
(mn.TE) (mn.TL) (mn.TL) F/K PDIDD FVAOK karllllgly
2018 3.909 498 240 7,8 2,9 6,5 %34,1
2019 3.806 373 112 26,4 3,9 9,7 %15,8
2020 6.243 1.057 776 12,6 6,8 8,7 %70,4
202112 5.576 862 1.322 12,3 10,5 8,7 %112,4
2022/06 8.881 1.303 959 7,6 7,3 6,6 %108,1
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Bilangolar (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 3.677 4.940 6.100 7.123
Nakit ve Benzerleri 1.446 1.567 1.732 1.536
Finansal Yatinmlar 0 0 0

K.V. Ticari Alacaklar 1.004 1.264 1.301 1.838
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 1.050 1.739 2.521 3.126
Diger Dénen Varliklar 177 369 547 616
DURAN VARLIKLAR 1.051 1.171 1.323 1.545
U.V.Ticari Alacaklar 0,109 0,109 2,291 1,882
Diger U.V. Alacaklar 0 1 0 0
Finansal Yatinmlar 0 0 0 3
Maddi Duran Varliklar 580 629 694 767
Maddi Olmayan Duran Varliklar 351 439 464 515
Diger Duran Varliklar 120 102 162 258
TOPLAM AKTIFLER 4.728 6.111 7.422 8.668
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.817 3.367 5.402 5.991
K.V. Finansal Borglar 0 0 611 1.991
K.V.Ticari Borglar 1.755 2.409 2.987 3171
Diger Kisa Vadeli Yukiimliilikler 1.062 957 1.804 829
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 697 693 715 936
U.V. Finansal Borglar 595 555 572 759
U.V. Ticari Borglar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukumluliikler 103 138 143 176
OZKAYNAKLAR 1.214 2.051 1.305 1.741
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.214 2.051 1.305 1.741
TOPLAM PASIFLER 4.728 6.111 7.422 8.668
LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 131 147 113 119
Asit-Test Orani 0,93 0,95 0,66 0,67
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 26% 34% 18% 20%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 120% 76% 129% 113%
Aktif Karlihgr 32% 25% 25% 25%

6A22-6A21 1G22-1G21

6A22 6A21 % Deg. 2.G.22 2.G.21 % Deg.

Gelir Tablolarr (mn TL)

Net Satiglar 8.881 5.576 59,3 4.893 2.892 69,2
Satiglarin Maliyeti (-) 7.247 4.542 59,6 3.981 2.359 68,8
Briit Kar/Zarar 1.634 1.035 57,9 911 533 70,9
Faaliyet Giderleri (-) 421 249 68,9 225 130 73,6
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 705 716 -1,5 307 443 -30,8
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 857 767 11,8 395 483 -18,2
Esas Faaliyet Kan/Zaran 1.061 735 44,5 598 364 64,3
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 1 0 96,0 1 1 89,9
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar 0 0 0,0 0 0 0,0

Finansman Gelirleri 329 184 78,7 165 69 139,3
Finansman Giderleri (-) 328 120 1721 238 56 325,5
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.063 798 33,2 526 378 394
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 104 190 -45,3 44 117 -62,9
Net Dénem Kari/Zaran 959 608 57,7 483 260 85,5
Dénem Amortismani 90 77 171 45 38 18,9
FVAOK 1.303 862 51,1 731 442 65,7

6A22-6A21 1.Geyrek

% Deg. % Deg.

BUYUME ORANLARI

Net Satiglar

Esas Faaliyet Kari 44 64

FVAOK 51 66

Net Kar 58 86

KARLILIK ORANLARI (.VAl 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Brit Kar Marji 18,6% 18,4% 18,4% 18,6% 18,6% 18,4%
Esas Faaliyet Kar Marij 13,2% 12,0% 12,6% 12,2% 13,2% 12,0%
FVAOK Mariji 15,5% 14,7% 15,3% 14,9% 15,5% 14,7%

Net Kar Mariji 10,9% 10,8% 9,0% 9,9% 10,9% 10,8%
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Kar Marijlan
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Satis ve Kar Performansi
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