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Ozet Veriler

Son Fiyat (TL) 302,80
Hisse Sayisi (bin adet) 350.910
Piyasa Degeri (mn TL) 106.256
Piyasa Degeri (mn USD) 5.935
Halka Agiklik Orani(%) 18
Giinliik Ort. isl. Hac. (USD) 38.297.024
FIK 8,5
FD/FAVOK 9,3
PD/DD 9,1
Donen Varliklar 16.179 40.039
Duran Varliklar 7.477 22.988
Toplam Aktifler 23.656 63.027
K. Vadeli Borglar 12.002 35.059
U. Vadeli Borglar 4.678 16.300
Ozsermaye 6.976 11.669
Net Nakit(Borg) -3.982 -18.793
Cari Oran 1,43 1,14
Nakit Oran 1,09 0,39
K.V.B./Top.Aktifler %50,7 %55,6
Top.Fin.Bor¢/Ozsermaye %92,0 %244,4
Ozsermaye Karliligi %105,3 %135,5
Aktif Karliidi %26,5 %29,2
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/06 2022/06
Satislar 10.533 32.854
Satislarin Maliyeti (-) 9.015 27.700
Briit Kar 1.517 5.153
Faaliyet Gid. (-) 516 1.294
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 81 187
Faaliyet Kar/ Zarar 1.082 4.046
Diger Gelir/Giderler -1 1
Finansman Gelir/Gider (Net) -105 -676
VOK 975 3.371
Vergi ve Yasal YUk. -24 333
Net Kar (Ana Ortaklik) 999 3.704
FAVOK 1.258 4.149
Brit Kar Marji %14,4 %15,7
FVAOK Marii %11,9 %12,6
Net Kar Mariji %9,5 %11,3

Fiyat Performansi
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Ahlatei Yatinm Aragtirma Boélimii

Tel: 444 0 968
E-Posta: analiz@ahlatciyatirim.com.tr

Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatrm  karan verilmesi  beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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Sirket'in 2C22 dénem kari gectigimiz yihin ayni dénemine gére %271 artarak 3,7 milyar
olarak gergeklesmistir. Sirket'in 6 aylik déonem kari ise %131 artigla 6,5 milyar TL
olmustur. 2C22'de satis gelirleri ise %212 artigla 32.8 milyar TL olarka gerceklesmistir.
Sirket'in 2G22 brit kar marji gegen senenin ayni dénemine gore %14,4'den %15,7'ye
net kar marji ise %9,5'den %11,3’e yiikselmistir. ilk 6 ay olarak baktigimiz zaman ise
briit kar marji %13,4’den %14,6’ya net kar marji ise %10,5'den %10,7’e ylikselmigtir.

Turk otomotiv endustrisinde satiglar ilk 6 aylik ddinemde devam eden yari iletken arzi
konusunda yasanan sikintidan kaynakli zayif ara¢ bulunabilirligi sebebiyle yillik %9
azalarak 372.849 adet olmustur. En blylk degisim ise binek ara¢ ve hafif ticari arag
gruplarinda gergeklesmistir. Buna karsin ayni donemde Sirket'in toplam satis adetleri
%12,9 artigla 185,299 adet olmustur.

Sirket'in 2C22 satig geliri, toplam ara¢ satis adetinin %63,2 artigla 93.773 adete
yukselmesi ve arag fiyatlarinda yasanan yukselisle birlikte %212 artarak 32,9 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Sirket'in ilk 6 aylk satis geliri ise ilk geyrek ara¢ satigindaki
olumsuz performans ile %126,7 artigla sinirh kalmistir. Sirket'in satis gelirinin iginde
yurtdigi pay ise ilk 6 ayda %74,3'ten %78,7'ye ylkselerek 47,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Toplam satis gelirleri igindeki yurtdisi gelirlerinin artiginda adet bazinda
yurtdigina yapilan satislarin artmasi etkili olmustur.

Sirket'in karliigini artirmasinda giglu ihracat performansi, 2C22’de guglu yurtigi
satiglar, maliyet azaltici énlemler ve etkin gider yonetimi ile kur etkisi etkili olmustur.
Onumuizdeki dénemde Sirket'in Ford Romanya hisselerinin satin alinmasiyla birlikte
finansman giderleri ve nakit akisi Uzerinde olusturacadi baski takip ediliyor olacak.
Buna karsin Sirket'in satis performansi, uUretim artisi (%21) ve yapmis oldugu
yatinmlarinin gelecege yonelik beklentileri goéz 6nlnde bulundurulunca endeksin
Gizerinde bir getiri bekliyoruz.

Sirket yilin ilk yarisinda aktiflestirilien Grlin gelistirme harcamalari dahil olmak Uzere
5.345 milyon TL yatinnm harcamasi gergeklestirmistir. Sirket gelecege yonelik 6ngorileri
kapsaminda, toplam otomobil pazarinin 800 bin — 850 bin adet araliginda
gerceklesecegini 6ngérmektedir. Sirket ayrica, yurt ici perakende satiglarinin 90 bin —
100 bin, ihracatinin 330 bin — 340 bin, toptan satiglarinin ise 420 bin — 440 bin adet
araliginda olacagini tahmin etmektedir. Bu kapsamda uretim adetlerini ise 410 bin —
420 bin adet araliginda planlamaktadir. Sirket yeni projeler icin ise 620 milyon — 670
milyon € sabit kiymet yatirim harcamasi yapilacagini éngérmektedir.

Sirket icin 2022 yili beklentileri g6z éniinde bulunduruldugunda %50 yurt ici benzer
sirketler garpan analizi, %50 INA analizi agirliklandirmasiyla yaptigimiz galismaya gore
Sirket paylari icin 422 TL hedef fiyat seviyesi belirliyoruz.

Net Satislar FVAOK  Net Kar FD/ Ozsermaye
(mn.TE) (mn.TL) (mn.TL) F/K PDIDD FVAOK karllllgly
2018 33.292 2.840 1.683 10,4 45 7,3 %44.,4
2019 39.209 3.350 1.959 12,7 53 8,3 %45,8
2020 49.451 5.283 4.195 10,5 6,3 8,4 %71,7
202112 26.787 3.070 8.801 19,7 15,2 18,3 %105,3
2022/06 60.730 7.120 6.506 85 9,1 9,3 %135,5
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Bilangolar (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 16.179 32.814 37.503 40.039
Nakit ve Benzerleri 5.034 14.174 15.175 13.542
Finansal Yatinmlar 0 0 0

K.V. Ticari Alacaklar 5618 11.407 11.112 12117
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 4.624 5.269 9.034 11.632
Diger Dénen Varliklar 904 1.964 2.182 2.194
DURAN VARLIKLAR 7.477 9.979 12.531 22.988
U.V.Ticari Alacaklar 4,521 37,579 34,087 30,283
Diger U.V. Alacaklar 0 0 0 0
Finansal Yatinmlar 39 50 60 60
Maddi Duran Varliklar 4.438 5.149 5.359 6.497
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.048 1.487 1.783 2.145
Diger Duran Varliklar 1.947 3.256 5.294 14.256
TOPLAM AKTIFLER 23.656 42.793 50.034 63.027
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 12.002 20.782 26.228 35.059
K.V. Finansal Borglar 2.536 4.473 7.082 13.698
K.V.Ticari Borglar 6.239 11.379 14.200 16.221
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 3.227 4.930 4.945 5.139
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.678 11.862 15.511 16.300
U.V. Finansal Borglar 3.885 10.799 14.354 14.826
U.V. Ticari Borglar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikumluliikler 793 1.063 1.157 1.475
OZKAYNAKLAR 6.976 10.149 8.295 11.669
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 6.976 10.149 8.295 11.669
TOPLAM PASIFLER 23.656 42.793 50.034 63.027

LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 1,35 1,58 1,43 1,14
Asit-Test Orani 0,96 1,33 1,09 0,81
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 29% 24% 17% 19%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 110% 102% 136% 134%
Aktif Karlihgr 29% 26% 26% 29%

6A22-6A21 1G22-1G21

6A22 6A21 2.G.21

% Deg. % Deg.

Gelir Tablolari (mn TL)

Net Satiglar 60.730 26.787 126,7 32.854 10.533 211,9
Satiglarin Maliyeti (-) 51.858 23.201 123,5 27.700 9.015 207,3
Briit Kar/Zarar 8.872 3.5685 1475 5.163 1.517 239,7
Faaliyet Giderleri (-) 2.337 1.025 127,9 1.294 516 150,6
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.405 602 1334 596 221 170,4
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 771 360 1145 409 140 192,7
Esas Faaliyet Kén/Zaran 7.169 2.802 155,8 4.046 1.082 2741
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider -12 -15 -18,5 1 -1 -138,1
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar 0 0  #SAYI/0! 0 0 #SAYI/0!
Finansman Gelirleri 4514 1.279 252,8 2.987 509 487,0
Finansman Giderleri (-) 6.015 1.290 366,3 3.663 614 496,9
Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.656 2.777 103,7 3.371 975 245,6
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) -850 -26 3162,0 -333 -24 1297,0
Net Dénem Kari/Zaran 6.506 2.819 130,8 3.704 999 270,7
Dénem Amortismani 584 510 14,6 290 258 12,6
FVAOK 7.120 3.070 1319 4.149 1.258 229,7
6A22-6A21 1.Geyrek
BUYUME ORANLARI %Deg. % Deg.
Net Satiglar 212
Esas Faaliyet Kari 156 274
FVAOK 132 230
Net Kar 131 271
KARLILIK ORANLARI 6A21 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Briit Kar Marji 13,4% 14,6% 14,4% 15,7% 13,4% 14,6%
Esas Faaliyet Kar Marji 10,5% 11,8% 10,3% 12,3% 10,5% 11,8%
FVAOK Marji 11,5% 11,7% 11,9% 12,6% 11,5% 11,7%

Net Kar Mariji 10,5% 10,7% 9,5% 11,3% 10,5% 10,7%
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Kar Marjlari

DONEMSEL CEYREKLER BAZINDA
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Satis ve Kar Performansi

NET SATISLAR (SON 12AY-TL) CEYREKLER BAZINDA SATISLAR (MN TL)
120.000 35.000
100.000 30.000
80.000 25.000
60.000 20.000
15.000
40.000
10.000
20.000 - 5000
0 - o |
P PP OV P ELW @ISO W@ L@ DD E
" %@ o o o S O O A W A O I R B e R e SN LS N E N BN N N SN el i
'»&% '9@ '»&’ '»&% ,&x“ w& 'v& w& ’\9'9 '\,@9 ,‘,@9 '\,@9 'v@'\/ '»69 '»60’ '»60’ '»59 WQ'»'” B N N e NN N e N e N N N T A A\
NET KAR (SON 12AY-TL) CEYREKLER BAZINDA NET KAR( MN TL)
14.000 4500
12.000 4000
10.000 3500
: 3000
8.000 2500
6.000 2000
1500
4.000 1000
2.000 500 -
0 0
CER\ IRV IR IR IR UIR CIR IR R VIR IR L IR 2R VAR CER LR\ 2
52 F O W R EFO N S EIONSEO N L AV DN @V OV OV OV LN AN AN NV OV A Y AN AN AN
Q7 O Q7 W Q7 Q7 Q7 W Q7 QY WQ W QO QW QO (SN AN AN AN AN AN AT A A A LA S Ae SR R R AR R RO R O]
Q,;b\ &%\ 0,&\ &%\ Q@\ Q@\ 0@\ Q@\ wa\ &0\ &b\ &0\ 00\ &N\ @}\ @N\ @',v\ e@'b\ DT AT AT AT AR AT ADT AT AT ADT AP ADT AR AR ADT DT AN D
DT DT AT DT DT DT AT AT AT DT AT AT AT AT DA A
FAVOK (SON 12AY-TL) CEYREKLER BAZINDA FAVOK ( MN TL)
16.000 5000
14.000 4500
12.000 4000
3500
10.000 3000
8.000 2500
6.000 2000
4.000 1500
2.000 1000
0l 500
0 !
P P QN P PO WP ECD DD E @D E
Q’ O O Q° O O Q7 QO O Q7 \Q° O Q7 &
NSO IOINGINININGINGINSINSINGINGEN R T A LI NI IN N
DT AT AT AT ADT ADT ADT AR AT AR AR ADT ADT ADT AR AT AT AD EEMESENEIANGRNPI NSNS
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Sariyer/istanbul www.ahlatciyatirim.com.tr

analiz@ahlatciyatirim.com.tr
wwuw.ahlatciyatirim.com.tr


http://www.ahlatciyatirim.com.tr/
http://www.ahlatciyatirim.com.tr/
http://www.ahlatciyatirim.com.tr/

