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2022 2. Ceyrek Finansal Sonuglari Degerlendirmesi 28 Temmuz 2022
T2 100
Son Fiyat (TL) 71,50 + 90
Hisse Sayisi (bin adet) 500.000 100 / 1 80
Piyasa Degeri (mn TL) 35.750 | 70
Piyasa Degeri (mn USD) 2.001 80
Halka Agiklik Orani(%) 24 ‘// 160
Guinliik Ort. isl. Hac. (USD) 27.895.258 60 1 f’ T 50
FIK 7,4 /\/"' 1 40
FD/FAVOK 47 40 130
PD/DD 6,3 20
Ozet Bilango (mn.TL) 2021/06 20

e Kapanis Relatif Getiri (BIST-100'e Gore) T 10
Dénen Varliklar 12.322 23.367 0° T ‘ , -0
Duran Varliklar 7.213 7.137 Tem21 Eki21 Ocaz22 Nis22 Tem22
Toplam Aktifler 19.534 30.503 Sirket’in 2G22 donem kari gectigimiz yilin ayni donemine godre %116 artig
K. Vadeli Borglar 11.247 21.335 gostererek 1,876mn. TL olarak gerceklegmistir. Sirketin 2. ceyrek kariyla birlikte 6
U. Vadeli Borglar 4.011 3.520 aylik net dénem kari ise 3.005mn. TL'ye ylkselmistir. Sirket'in 2G22'de briit kar mariji
Ozsermaye 4.276 5.648 ise gecen senenin ayni ddnemine gére %16,3'den %17,8’e ylikselirken net kar marji ise
Net Nakit(Borc) .5.018 -1.750 | 9egen senenin ayni donemine gére %11,5'ten %12,2'ye yiikselmistir. Sirketin 2C22'de
Cari Oran 1,03 1,00 FAVOK' bir 6nceki geyrege gore %112'lik artig ile 2.571mn. TL olarak gergeklesmistir.
Nakit Oran 0,85 0,30 girketin net satis gelirleri 2G22'de arag fiyatlarda yasanan yiikselis ve ihracat
K.V.B./Top.Aktifler %57,6 %69,9 gelirlerindeki artiga paralel olarak gegen senenin ayni dénemine gére %104 artigla
Top.Fin.Borg/Ozsermaye 88,5 %652 15 415mn. TL olarak gergeklegmistir. Sirket, yurt digi satis adetlerini TL'nin EUR
Ozsermaye Karlihig 68,3 %98,7  kargisindaki deger kaybindan kaynakli olarak bir énceki ceyrege gdre %20; gegen
Aktif Karlihgi %147 %204 senenin ayni dénemine gore ise %102,3'lik artirarak 7.093mn TL'lik ihracat geliri elde
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/06 PP etmistir.
Satiglar . 7.564 15415 'yin ilk 6 ayindaki otomotiv sektorii gelismelerine baktigimizda, yurtigi otomobil
Satislarin Maliyeti (-) 6.384 12.733  'ye hafif ticari arag toplam pazar, 2022 yili alti ayhk déneminde bir énceki yilin
Brit Kar 1232 2751 ayni dénemine gére %9,3 daralma gdstererek 357.904 adet olarak gergeklesmistir.
Faaliyet Gid. () 285 556 vurtici otomobil satislari, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %10,3 oraninda diiserek
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) -12 208 1578282 adede ulasmistir. Hafif ticari arag pazarn ise, 2022 yili Ocak-Haziran
Faaliyet Kar/ Zarar 936 1.988  ysneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gbre %5,6 azalarak 79.622 adet olarak
Diger Gelir/Giderler 20 29 gerceklesmistir. Sirketin performansina bakildiginda ise toplam perakende satislari,
Finansman Gelir/Gider (Net) -57 114 5022 nin ik alti ayinda %1,2 diiserek 63.686 adet olarak gergeklesmistir.
VOK 899 1.902
Vergi ve Yasal Yik. 32 26 Sirketin hafif ara¢ pazarindaki payi 2022 yili ilk alti ayinda 1,8 puan artarak %17,8
Net Kar (Ana Ortaklik) 867 1.876 olarak gergeklesmis, Fiat markasi pazar lideri olmustur. Fiat markasi yurtici otomobil
FAVOK 1.212 2571 pazar payl, 2022'nin ilk alti ayinda %14,8’e ulagsarak, gecgen yilin ayni dénemine goére
Briit Kar Mariji %16,3 %17,8 1.6 puan artis kaydetmistir. Tlrkiye hafif ticari arag pazarinda ise Fiat marka 2022
FVAOK Marji %16,0 %16,7 Yihnin ilk alti ayinda Pazar payini 2.5 puan artirip, 26.4% ile pazardaki ikinci siradaki
Net Kar Marji %11,5 9%12,2  konumunu korumustur. Sirketin Gretim hacmi 2022 yilinin ilk alti ayinda, gegen yilin ayni
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dénemine gore %6,4 azalarak 118.272 adet olarak gergeklesmistir. (Doblo:40.221, MCV
18.313, Egea 59.738 adet)

Tofasg’in yilin ilk alti ayinda gergeklestirdigi yatinmlar toplam 305 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Sirket, 2022 yilina dair beklentilerini olustururken
pandemi sonrasi otomotiv sektdriini olumsuz yénde etkileyen yari iletken malzemelerin
tedariginde yasanan aksakliklarin yilin ikinci yarisi ile birlikte kademeli olarak
iyilesecegini varsaymistir. Sirket, yurtici satis adedi beklentisini 125 bin - 140 bin
aractan 140 bin - 155 bin araca revize etmistir. ihracat adedi beklentisini ise 125 bin -
140 bin aragtan 110 bin - 125 bin arag olarak disurmistir.

Sirket igin 2022 yili beklentileri g6z 6niinde bulunduruldugunda %50 yurt ici benzer
sirketler garpan analizi, %50 INA analizi agirliklandirmasiyla yil baginda yaptigimiz
calismaya gore Sirket paylari igin 114 TL hedef fiyat seviyesini korumaya devam

Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhigi  s6zlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Net Satiglar  FVAOK  Net Kar PD/DD FD/ Ozsermaye
(mn.TL) (mn.TL) (mn.TL) FVAOK karlihgi
2018 18.603 2.533 1.330 6,4 2,3 4,7 %36,5
2019 18.897 2.480 1.482 9,1 3,1 59 %36,9
2020 23.557 3.026 1.784 9,5 3,8 6,4 %40,6
2021/12 14.011 2.087 3.281 17,4 8,4 9,4 %68,3
2022/06 26.050 4.310 3.005 7,4 6,3 4,7 %98,7
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Bilango (mn TL) 2021/06 2021/12 2022/03 2022/06
DONEN VARLIKLAR 12.322 16.170 17.087 23.367
Nakit ve Benzerleri 2.415 4.215 4.301 6.442
Finansal Yatirmlar 0 0 0
K.V. Ticari Alacaklar 5.924 7.142 7.385 10.871
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Stoklar 1.965 2.379 3.058 3.510
Diger Dénen Varliklar 2.017 2.433 2.343 12
DURAN VARLIKLAR 7.213 7.304 7.253 7.137
U.V.Ticari Alacaklar 0,000 0,000 0,000 0,000
Diger U.V. Alacaklar 0 0 0 0
Finansal Yatirmlar 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 1.975 1.904 1.823 1.808
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.006 1.921 1.893 1.770
Diger Duran Varliklar 3.231 3.479 3.536 3.559
TOPLAM AKTIFLER 19.534 23.473 24.340 30.503
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 11.247 13.758 16.560 21.335
K.V. Finansal Borglar 20 150 410 520
K.V.Ticari Borglar 6.939 8.768 10.417 15.158
Diger Kisa Vadeli Yukimlullkler 4.288 4.839 5.734 5.657
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.011 3.972 4.124 3.520
U.V. Finansal Borglar 3.763 3.621 3.759 3.161
U.V. Ticari Borglar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikumldlukler 248 351 366 359
OZKAYNAKLAR 4.276 5.743 3.655 5.648
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 4.276 5.743 3.655 5.648
TOPLAM PASIFLER 19.534 23.473 24.340 30.503
LIKIDITE ORANLARI
Cari Oran 1,10 1,18 1,03 1,10
Asit-Test Orani 0,92 1,00 0,85 0,93
BORCLULUK ORANLARI
Ozsermaye/Aktif toplami 22% 24% 15% 19%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 67% 64% 107% 97%
Aktif Karlihgi 16% 15% 18% 19%

6A22-6A21

1622-1G21

Gelir Tablosu (mn TL) 6A22 6A21 2.¢.22 2.¢.21 % Deg
(] .

% Deg.

Net Satiglar 14.011 85,9 103,8
Satisglarin Maliyeti (-) 21.663 12.004 80,5 12.733 6.384 99,4
Briit Kar/Zarar 4.516 2.098 115,3 2.751 1.232 123,3
Faaliyet Giderleri (-) 933 523 78,6 556 285 95,4
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.262 1.062 113,0 1.459 421 246,7
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.570 1.088 136,3 1.667 433 285,0
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.275 1.549 111,4 1.987 936 112,4
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Gider 34 24 39,3 29 20 41,1
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar 0 0 0,0 0 0 0,0

Finansman Gelirleri 1.581 945 67,3 1.113 394 182,3
Finansman Giderleri (-) 1.761 1.006 75,0 1.226 451 172,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 3.128 1.512 106,9 1.902 899 1115
Odenecek Vergi ve Yasal Yik. (-) 123 28 334,6 26 32 -19,9
Net Donem Kari/Zarari 3.005 1.484 102,5 1.876 867 116,4
Doénem Amortismani 727 512 42,0 377 265 42,4
FVAOK 4.310 2.087 106,5 2,571 1.212 112,2

BUYUME ORANLARI 6A22-6A21 1.Ceyrek

%De§. % Deg.

Net Satiglar 86 104
Esas Faaliyet Kari 111 112
FVAOK 106 112
Net Kar 103 116

KARLILIK ORANLARI 6A21 6A22 2G21 2G22 FY21 FY22
Brit Kar Marji 15,0% 17,3% 16,3% 17,8% 15,0% 17,3%
Esas Faaliyet Kar Marji 11,1% 12,6% 12,4% 12,9% 11,1% 12,6%
FVAOK Marji 14,9% 16,5% 16,0% 16,7% 14,9% 16,5%

Net Kar Marji 10,6% 11,5% 11,5% 12,2% 10,6% 11,5%
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Satis ve Kar Performansi
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CEYREKLER BAZINDA NET KAR( MN TL)

LR ZRUIR IR IR SR U IR LR RV IR IR 2R VAR CER LR\ 2
SV S ST O o OV S S T T e
S S S A S S S S S S

FAVOK (SON 12AY-TL)

2 PP NN PRI ERIN SN
T T T T T s T o T T
S R g i

3000
2500
2000
1500
1000

CEYREKLER BAZINDA FAVOK ( MN TL)

W o o @ @ o o o o S Y S O Y W W A
0P P P P 9 I P o oD oD o P D D o D
AT AR D AP AP DA DY S

Ahlata Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Sariyer/istanbul
analiz@ahlatciyatirim.com.tr

www.ahlatciyatirim.com.tr

www.ahlatciyatirim.com.tr


http://www.ahlatciyatirim.com.tr/
http://www.ahlatciyatirim.com.tr/
http://www.ahlatciyatirim.com.tr/

