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KURESEL PiYASALAR HAFTAYA DUSUK RiSK iSTAHI ILE BASLIYOR

Borsa Istanbul Cuma guini %0,21 yikselis ile 2.516,56 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 28,5 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun igi en yiksek 2.542,65 seviyesini gorurken en disuk 2.497,82 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %0,43 , S&P 500 %0,93, Nasdaq %1,87 dususle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,08, DAX %0,05 ve CAC
40 %0,25 yikseligle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili islem gézleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda, yiiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana glindem maddesi olmaya devam ederken, Bununla
beraber Rusya-Ukrayna savasina dair yeni gelismeler de s6z konusu.

Ukrayna, Rusya'nin Cuma guni Ukrayna tahilinin Karadeniz Uzerinden ihracina izin veren anlasmayi imzalamasi sonrasinda
Odessa limanini seyir flzeleriyle vurdugunu acikladi.

Tahil ihrag anlagsmasi Cuma giini Cumhurbaskani Erdogan ve Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Antonio Guterres’in gozetiminde
istanbul’da imzalanmisti.

ABD'de Cuma giinii agiklanan imalat sanayi PMI, temmuzda aylik bazda 0,4 puan azaligla 52,3'e inerek 2 yilin en disik seviyesine
geriledi. Agiklamada goruslerine yer verilen S&P Global Basekonomisti Chris Williamson, temmuz ayina ait éncti PMI verilerinin
ekonomide endise verici bir bozulmaya isaret ettigini belirtti. Diger yandan ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'de ekonomik
blyimenin yavaslamakta oldugunu ve bir resesyon riskinin bilincinde olduklarini belirtirken, bir daralmanin kaginilmaz olmadigdini
vurguladi. Yellen, gugli istihdam rakamlari ve tiketici harcamalarinin ABD ekonomisinin hali hazirda bir resesyonda olmadigini
gosterdigini belirtti. ABD Merkez Bankasi Fed 27 Temmuz Carsamba TSi 21:00’de faiz kararini agiklayacak; Fed Baskani Jerome
Powell da TSI 21:30’da basin toplantisi diizenleyecek. Beklentiler, %1,50-%1,75 olan faiz bandinda 75 baz puanlik faiz arti
yoninde. Fed’in 40 yilin zirvesindeki enflasyonla micadelenin dozunu artirmasiyla ekonominin yavaslamasina yonelik endiseler
de ylkseliste.

Brent Petrol, ekonomik yavaglama endiseleriyle beraber tekrardan 102 dolar seviyelerine gerilemis durumda.

Kuresel piyasalar bu hafta Fed'in faiz karari ve ABD buyume verilerine odaklanirken, yurt icinde piyasalar bu gelismelere ek olarak
Enflasyon Raporu’'nu izleyecek. Oncesinde haftanin ilk islem giininde ABD vadeli endeksleri ile Asya borsalari resesyon endiseleri
ile geriliyor. Bugin iceride glven endeksleri ile kapasite kullanim orani, yurt digsinda Almanya Ifo endeksleri ile ABD tahvil ihalesi
takip edilecek.
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10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 77.6% ' Hazran
10.00 TRY hi imalat Gliveni 106,4 Hazran
11.00 EUR #**  Amanya lfo Ig Iklimi Endeksi 90,2 92,3 Hazran
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Gegctigimiz Cuma giinu yukselis devam etti ve 17,77TL seviyesi test edildi. Beklentilerin kuru asagi yonli yonlendirecek
kalici agiklamalar ile desteklememesi ve déviz agik pozisyonunun artiyor olmasi yukari yonli hareketin bu hafta
gerceklesecek Fed toplantisina kadar devam edecegini gosteriyor. Bugun yurt icinde glven endeksleri ve kapasite
kullanim oranini takip edecegiz. ABD'de ise Dallas Fed imalat aktivite endeksi ve Chicago ulusal aktivite endeksi
aciklanacak. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 17,85 ve 17,95 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satig
baskisi durumunda ise 17,65 ve 17,55 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisi 4 guindur yatay seyrediyor. Turk Lirasi’nda deger kaybi yavaslasa da devam ediyor. Bu durumda
son iki gtinde 18,20TL seviyelerine yikselisler yasansa da bu seviye henliz gecgilemedi. Bugtin yurt icinde gliven endeksleri
ve kapasite kullanimi agiklanacak. Avrupa'da ise beklentileri karsilamayan PMI verileri sonrasinda iFO is ortami giiven
endeksi takip edilecek. Geri gekilmeler alis firsati olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda

18,18 ve 18,25 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumundaise 18,00 ve 17,80 TL destek seviyeleri
takip edilebilir.
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Paritede gectigimiz haftanin son islem giininde her iki bélgeden de Temmuz ay1 PMI verileri beklentileri karsilamadigini
goriyoruz. ECB faiz artirirken 6zel sartlarda tahvil ahmina devam edecegi bir mekanizmanin tanitimini yaparak hala
destekleyici olmay: siirdiiriiyor. Bugiin Avrupa’da iFO is ortami gliven endeksi, ABD’de Dallas Fed imalat aktivite endeksi
ve Chicago ulusal aktivite endeksi agiklanacak. Parite ABD’de resesyon endiseleri ¢ogalirsa yukari ataklar yapmaya
devam edebilir. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde paritede 1,0240 ve 1,0290 direng, olasi satig baskisinda ise 1,0150
ve 1,0100 destek seviyeleri takip edilebilir.

25 Temmuz 2022

Ons altinda tepki yiikselisi 1740$ seviyelerine kadar devam etti. Ozellikle dolar endeksinde yasanan geri gekiime ve ABD 10
yillik tahvil faizlerinde yasanan ylzde 2,75 seviyelerine dogru asagi yonli hareket bu fiyatlamada etkili oldu. Gegen haftanin
kapanigina dogru yurt digi borsalarda yasanan risk algisindaki bozulma sonrasinda ise tekrar 1725$ seviyelerine dogru geri
cekilme yasandigini goériiyoruz. Yasanacak gelismeler gercevesinde ons altinda 1.732 ve 1.745 direng, olasi satis
baskisinda ise 1.717 ve 1.700 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede gectigimiz Cuma Ingiltere’de aciklanan PMI verileri ve ekonomik aktivite gdstergeleri ABD’den daha olumlu
gerceklesmesine ragmen yukselis sinirli kalmaya devam ediyor. Bugun ABD’de Dallas Fed imalat aktivite endeksi ve
Chicago ulusal aktivite andeksi agiklanacak. ingiltere’de ise veri akisi sinirli. Genel olarak yiikselislerde zorlanan paritede
1,2170 seviyesi yukari kalici gecilmedikce asagdi yonlu baski devam edebilir. Yaganacak gelismeler gercevesinde paritede

1,2000 ve 1,2050 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda ise 1,1930 ve 1.1900 seviyesi ise
destek nlarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, bir suredir gecilemeyen 137 seviyesinden geri ¢ekilmelerin gerceklestigini gériyoruz. 106,70
seviyelerinde dengelenen dolar endeksi sonucunda paritede 136,32 fiyatlamalari gergeklesiyor. Parite tarafinda tepkiler
sinirh kalsa da bu hafta Fed’den gelecek faiz artirrmi hamlesi ile yikseliglerin devami beklenebilir. Genel anlamda kisa
vadede yikselis trendinin oldugunu belirtmek mimkin. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 137,00 ve 137,50
seviyesi direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda 136,50 ve 136,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar esiginin altina sarkmis durumda. Petrol piyasasinda volatilitenin hakim oldugunu ve arz-talep
denge durumlarinin piyasalarda oynakliga neden oldugunu sdéyleyebiliriz. Resesyon endiselerinin tekrardan gindeme
gelmesi ile beraber yoniin asagi geldigi sdylenebilir. 100 glinlik tGssel hareketli ortalamanin gectigi 105 dolar seviyesi kritik.
Bu seviye Uzerinde kalici olamayan Brent petrolde asadi yonlu satigbaskisi devam edebilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde brent petrolde 100 ve 102 dolar direng; 98 ve 97 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin fiyatini belirleyen her iki Uriinde ylkselisin gectigimiz haftanin son islem giniinde de devam etmesi 991TL
seviyesinin test edilmesine neden oldu. Buglin genel olarak ons altinda ve kurda ytkselisin sinirli geri ¢cekilmeler yasansa
da devam edecegini disiintyoruz. Bu nedenle gram altinda da guin i¢i agiklanacak verilerden bagimsiz yukselis devam
edebilir. 975TL seviyelerine geri gekilmeler alis yonli degerlendirilebilir. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde gram altinda
990 ve 999 dolar direng; 975 ve 965 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




