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* TCMB politika faizini Mayis PPK toplantisinda %14 dizeyinde sabit tutmustur. Yillik enflasyon oraninin %73,5 seviyelerine ulastigi ekonomik
konjonktiirde negatif reel faiz -%59,5 seviyelerine ulasmis durumda.

* TCMB, faiz kararinda, enflasyondaki artisin jeopolitik gelismelerden kaynaklanan artan enerji maliyetlerinden ve fiyat olusumlarini
desteklemeyen gecici etkilerden kaynaklandigini belirtmektedir.

* TCMB, sirdurilebilir fiyat ve finansal istikrara yonelik tedbirlerin gliclendirilmesi, baz etkisiyle enflasyonun diismesi ve sliregelen bolgesel
catismanin ¢ozilmesi ile dezenflasyon stirecinin baslamasini beklemektedir.

« Kiresel anlamda basta majér Merkez Bankalari olmak tizere diger Gelismekte Olan Ulke Merkez Bankalari parasal sikilasma siirecine girmistir.
ABD Merkez Bankasi (Fed)son gergeklestirdigi toplantida faiz oranini 75 bps artirarak faizleri 1,50- 1,75 araligina ylkseltmistir.
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Turkiye’nin 5 yilhik CDS primi Subat ayinda Rusya-Ukrayna savasi ve ylkselen eneriji fiyatlari dolayisiyla 708 seviyelerine kadar ylkselis
gostermistir. TUrkiye'nin garantor devlet olma statlisli ve arabuluculuk faaliyetleri ile tekrardan 545 seviyelerine inen CDS’ler, Fed’in Mart
ayinda gerceklestirdigi toplantisinda siki para politikasina istinaden faiz artirrmi adimina gecmesi, iceride Turk Lirasinin dolar karsisinda
deger kaybina, enflasyonun yiksek seyrinin devam etmesine ve negatif reel faiz ortaminda piyasa belirsizliklerle beraber 850 seviyesine
kadar yukselmesine neden olmustur. CDS primi zirve seviyelerinden 816 seviyelerine dogru geri ¢ekilmistir.
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BORSA ISTANBUL ahlatc

Borsa istanbul, Rusya-Ukrayna savasinin patlak vermesiyle 24 Subat tarihinde en diisiik 1.826 seviyesini test ettikten sonra, Tiirkiye’nin garantdr devlet
olmasina yénelik haber akislari ve diger yandan iceride yerli yatirimcinin alternatif yatirim araci olarak Borsa istanbul’a ydnelimiyle, endeks 2.562
seviyelerine kadar yiikselis kaydetmisti. iceride yiiksek enflasyonun devami ve heniiz zirvenin goriilmemis olmamasi, Dolar/TUnin Mayis ayi itibari ile
15TL seviyesini asarak yukselisine 17,44TL seviyelerine kadar devam etmesi piyasalarda «sliper bono» sdylemlerini beraberinde getirmistir. 21
Nisan’da gormus oldugu zirve seviyelerinden 2.346 seviyelerine kadar diizeltme yasayan endekste 2.684 seviyelerine kadar tepki ylkselisi gerceklesti.
Kiresel piyasalarda yasanan sert satis dalgasi ve risk istahindaki disik seyir, yabanci takas oraninda da distsin devam etmesi ve iceride
makroekonomik gostergelerdeki kirilganliklar endeks tzerinde genel anlamda baski unsuru olusturmakta.
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20 Aralik 2021 tarihinde KKM'nin agiklanmasiyla birlikte 18,36'li seviyelerden geri ¢ekilen ve 13,50'lerde konsolide olan Dolar/TL kuru, 24
Subat'ta baslayan Rusya- Ukrayna Savasi’ndan bu yana yikselisini stirdlriyor. Jeopolitik gerginligin yani sira, Fed’in siki para politikasina
gecmis olmasi, dolarin kiresel piyasalarda deger kazanip dolar endeksinin son 20 yilin en yliksek seviyelerine ¢ikmasi, iceride yuksek
enflasyon seyrinin de devam etmesi TL'yi baskilayan ana unsurlar arasinda. Yurt ici gelismelere bakildiginda CDS’lerin 830'lu seviyelerin
Ustline ¢ikip 2008 yilindan bu yana en yliksek seviyelerine ¢ikmasiyla Dolar/TL kuru 17,28 seviyelerinin tizerinden islem gérmekte. Gegtigimiz
hafta TLUde yasanan deger kaybinin ardindan Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan makro ihtiyati tedbir kapsaminda yeni finansal
enstrimanlar aciklanmisti. Agiklanan yeni enstriimanlar sonrasinda 16,75'lere kadar geri ¢ekilen kurda, KKM kadar bir etki yaratmamasi,
acitklanan GES getirilerinin enflasyon ve tahvil faizlerinin oldukca altinda olmasi kur tarafinda fiyatlamalarin tekrardan yukari yonla
evrilmesine neden olmus durumda.
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Raporu Hazirlayan
Makbule DENIZ

Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.nin gorlislini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglinci
kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.



