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HEKTS- Analist Toplantisi Degerlendirme 25.05.2022

Hektas Ticaret T.A.S.

1981 yilinda ilk halka arzi gergeklestirilen sirket, yizde 41,18 halka agiklik orani ve 860 milyon TL sermayesi
ile faaliyetlerine devam ediyor. Hektas Ferbis bitki koruma, Areo tohum, Arma hayvan saglhgdi, Sunset bitki koruma,
Takimsan tarim kimya ve Agriventis Technologies istirakleri ile faaliyetlerine devam ediyor. Bitki koruma pazarinda
deger olarak yuzde 21, miktar olarak ylizde 34 pazar payina sahip ve 2024 yilinda deger olarak pazar payini ylizde
30 seviyesine ¢ikarmay! planliyor.

Sirket tarafindan yapilan projeksiyonlardaTrkiye’de 2020 yilinda tohum pazari 4,7 milyar TL, i1slah ¢alismalari
ile pazar payi hedefi ylizde 2 lzerinde planlaniyor. 2021 yili hayvan sagligi pazari 3,8 milyar TL, Arma sirketi ile 5
yilda yiizde 10 pazar payi hedefleniyor. Tarim teknolojilerinde yapay zeka destekli mobil uygulama, drone teknolojisi
ile ilaglama ve blockchain teknoloijisi ile izlenebilir sdzlesmeli Gretim calismalari devam ediyor. Son olarak Bursa,
Orhangazi'de 607 dekarlik Tarimsal inovasyon, Egitim ve Deneyim Merkezi Tirkiye’nin en kapsamli Ar-Ge tesisi
olarak kuruldu. Merkezde 200 uUzerinde farkh gesit, farkh bitki ¢esidine uygun iklim kosullar yaratilarak uretim
gerceklestiriliyor. Topraksiz ve dikey tarim teknikleri ile inovatif ¢géziimler yine bu tesis iginde sunulmaktadir.

Adana OMG tesisinde Uretilen organomineral giibre pazarinda piyasa yapici ve pazar lideri konumunda. 2022
ilk geyrek icerisinde Agriventis, kurakliga dayanikl tohum Ureten sirketin ylizde 51 payi satin alinmis, sirket 263 adet
tohum hatti ile faaliyetlerine devam ediyor. iklim degisiklikleri sonrasinda gelistirilen tohumlar ile tarim sektériinde
global bir oyuncu olmak planlaniyor. Sirket yine ayni ¢geyrekte BIST30 endeksine dahil oldu, kayitli sermaye tavanini
1 milyar TL'den 3 milyar TL’ye yikseltmek icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan (SPK) onay aldi. Bu gelisme sonrasinda
yuzde 150 bedelli ve ylzde 44,18 bedelsiz sermaye artirrmi karari alindi.

Sirket finansal tablolar icinde ¢eyreklik bazli dederlendirildiginde, ciro gegen yilin ayni geyregine gére %147,
net kar %191 arttigi goéruliyor. FAVOK ayni dénem karsilagtirmali %265 oraninda artig gosterirken hisse fiyat
performansina bakildiginda yatirimcisina %109 yilik ve %19 ilk geyrekte kazandirdigini séyleyebiliriz. Son 5 yil iginde
48 kat deger artigi yasarken, 28 Mayis 2021 tarihinde MSCI kiiglk 6Olgekli Turkiye endeksine dahil oldu. 2022/1 Brut
kar marj yiizde 40,65, Net kar Marji yiizde 19,65 ve FAVOK Mariji yiizde 30,82 olarak gerceklesti.

2016 yil sonrasi sirket nufls artisi ve buna bagl gida ihtiyaci tGizerine yeni bir vizyon belirleyerek yatirimlarina
devam etmis. Bu baglamda Orhangazi tesisleri Ar-Ge c¢alismalarinin hizlandiriimasi adina énemli bir adim olarak
distiniimis. Daha fazla katma deger yaratan Uriinlere bu galismalar sonrasi yénelmesi disiniliyor. Ozellikle yerli
tohum ve drunlerin kimliklendiriimesi konularina Ureticilerinde tesis de misafir edilerek pazarlama ve tanitim
faaliyetlerinin hizlandiriimasi planlaniyor.

ilaglamadan tohuma gegcisinde karlih@i artirilacag diisiiniliyor. ihracat noktasinda da tohum ihracati giibre
ihracatina gére daha az maliyetli ve daha karli olmasi ileriye donuk yurt digi satis artiglari ve karlih@i igcinde 6nemli bir
planlama olarak goériliyor. Karar alirken 5 yil 6nce 30 olan bayii sayisi 1200 seviyesine ulasmis ve bu bayiilerden
alinan geri donlsler sonrasinda stratejiler olusturuimus. Genel olarak sirket yatirrmlari sonrasinda verimli Uretimi
ornekleri ile gostererek tarim sektérinde bu Ar-Ge c¢alismalarindan yeni pazarpayi artigl igin anlasmalar ve
danismanlik faaliyetleri ile sirkete bagllik konusunu piyasada yayginlastirmak istedigi gérisu benimsendigi anlasiliyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri
ve grafikler giivenirlilijine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin gériisiinii yansitmaktadir.
Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kigilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti,
génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi iilkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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