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EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI T.A.S.— EREGL 1G22 Degerlendirmesi

Sirket'in, 1G22 dénem kari 5,48 milyar TL olan ortalama piyasa beklentisinin
%3 Uzerinde, bir dnceki geyrege gore %19 gegtigimiz yilin ayni dénemine
gore ise %115 artisla 5,63 milyar TL olarak gergeklesti.

Sirket'in brat kar marji enerji fiyatlarindaki ve demir cevherindeki artigtan
kaynakli ayni dénemde %34,9'dan %32,4’e dismustir. Sirketin FAVOK'{

Ozet Veriler

Hedef Fiyat(TL) / Yikselme Pot.(%) 39,65/ %15
Sirket'in satis gelirleri 1C22'de gegen senenin ayni ddnemine gore %179; bir
onceki ceyrege gore ise %16 oraninda artarak 29,2 milyar TL olarak Hisse Sayisi (bin adet) 3.500.000
gerceklesti. Sirket'in ton bazinda satiglarinin azalmasina karsin gelik
fiyatlarinda artislarin devam etmesi ve TL'de yasanan deger kaybi satiglarin . .
artisindaki ana etken olmustur. Sirket'in dolar cinsinden satis gelir ise Piyasa Degeri (mn USD) 8.025
1C22’'de gegen senenin ayni donemine gére %47,9 artis gostererek 2,1 .
milyar dolara ylikselmistir. Gnlik Ort. Isl. Hac. (USD) 102.014.846
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yillk bazda %153 oraninda artis gdstererek 9,76 milyar TL olarak Kapanis Fiyat 33,90
gergeklesmigtir. Sirketin FAVOK marji ise bir 6nceki geyrege gore 4,6 ve Giinlik Degisim (%) 1,01
gegen senenin ayni donemine gére ise 3,4 puan duslis gostererek %33,4 Haftalk Degisim (%) 3,03
seviyesine gerilemistir. Son 1 Yil En Diisik 14,06
Sirket'in Uretim miktarni 1C22’de gegen senenin ayni dénemine gore %3 Son 1Yi !EnYUksek R, 36,68
artmis olmasina karsin bir dnceki geyrege gore %1,5 azalarak 2.082 bin ton Son 1 Yilslem Hacmi Deg. (%) 169,44
olarak gergeklesmistir. Bir 6nceki cegreye gére sicak mamiil iiretimi artarken Beta (Son 1 Yil) 1,23
soguk ve uzun mamdil Uretimi azalmigtir. Ham celik kapasite kullanim orani  Piyasa Degeri (mn. TL.) 118.650,00
2021 yilinda %94 iken 2021 yilinin ilk ceyreginde %83’e dismustr. Halka Aciklik Orani 48,00
Sirket'in satislar ise 1C22’'de gegen senenin ayni dénemine gore %1,5, bir Halka Agik Kisim Piyasa Deger (mn. TL) 56.465,17
N . - . o - .’ .. Sermaye (mn. TL) 3.500,00
onceki ceyrege goére %7,8 azalarak 1.981 bin ton olarak gergeklesmistir. Temetti Verimi (Son 5 592
Sirket'in satislan bir dnceki gceyrege gore sicak, soguk ve uzun olmak tzere emettli Verimi (Son 5Y) ’
3 Urun grubunda da azalmstir.
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1Yil

Sirket satislarin %16’sini olugturan 292 bin ton yassi trlin ve 34 bin ton uzun gregL 424 96,24 100,62
Uriitndolmakllilj(zerf tloplamdta ?;26 binl_tkon rt1ih|ai rr)e!mdulkihrag etmistir.Sirket’_in XU100 6,41 56,32 74,32
yurt digi gelik satiglarinin toplam celik satislari igindeki payl gecen senenin . - )
ayni dénemine gére %11,8'den %16,4’e yikselerek 4,6 milyar TL olarak Relatif Getiri (XU100)  -2.17 89,92 2650
gerceklesmistir. Piyasa Garpanlari NG 2Y 3Y
Sirket, 2021 yilinda 15,5 milyar TL karina istinaden 22.03.2022 tarihinde F/K ) 1209 1037 5,71
hisse bagina brit 4,45 TL temettu 6demesi gergeklestirmistir. FD/FVAOK 713 4,72 3,10

o o ~ FIDD 1,66 0,81 1,19
Sirketin 2022 yili beklentileri g6z 6nunde bulundurulunca %40 yurt i¢i  Fp/satsiar 1,88 1,02 1,10

benzer sirketler garpan analizi, %60 INA analizi agirliklandirmasiyla

yaptigimiz calismaya gore Sirket paylarn igcin 39,65 TL hedef fiyat

seviyesine ulasiyoruz.

Degisim (%)

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

EREGL
2021/1Q 2021/2Q 2021/3Q 2021/4Q 2022/1Q 2021/03 2022/03 2022/1Q-2021/1Q 2022/1Q-2021/4Q 2022/03-2021/03
Net Satislar 10.464 7.404 18.263 25.167 | 29.204 | 10.464 29.204 179% 16% 179%
Satislarin Maliyeti -6.810 -6.216  -11.029 -15.922 | -19.755 | -6.810 -19.755 190% 24% 190%
Briit Kar 3.654 1.189 7.234 9.245 9.449 3.654 9.449 159% 2% 159%
Faaliyet Giderleri -211 -200 -251 -393 -467 -211 -467 121% 19% 121%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 26 204 3 417 -112 26 -112 -537% - -
Net Faaliyet Kari/Zarari 3.469 1.193 6.986 9.270 8.870 3.469 8.870 156% -4% 156%
FVAGK 3.853 1.336 7.418 9.579 9.764 3.853 9.764 153% 2% 153%
Finansal Gelir/Gider (Net) 581 -136 56 -1.721 -86 581 -86 -115% -95% -
Vergi Geliri (Gideri) -1.329 -443 -1.840 -2.724 | -2933 | -1.329 -2.933 121% 8% 121%
Net Kar/Zarar 2.618 568 5.003 4.723 5.626 2.618  5.626 115% 19% 115%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 34,9 16,1 39,6 36,7 32,4 34,9 32,4 -2,57 -4,4 -2,57
FVAGK Mariji 36,8 18,0 40,6 38,1 334 36,8 334 -3,4 -4,6 -3,39
Net Kar Marji 25,0 7,7 27,4 18,8 19,3 25,0 19,3 -5,8 0,5 -5,75
Net [sletme Sermayesi 11.806 9.889 18.734 28.986 | 34.383 | 11.806 34.383 22.577 5.397 22.577
Net Nakit (Yillik) 204 5.187 1.836 6.523 | -6.355 204 -6.355 -6.558 -12.878 -6.558
Toplam Borg/@zsermaye 51 53 51 51 64 51 64 13,2 13,5 13,21
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -4.081 960 -2.800 1.630 -9.367 | -4.081 -9.367 - - -5.286,45
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EREGL Rasyolar 2022/1Q, 2021740, 2021730, 2021/2Q 2021/1Q

Net Satislar - Yillik {[Min. TL) 86.967 68.227 53.172 43.062 36.133
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 23.390 18.050 13.420 11.252 8.082
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.594 6.069 4.156 2.853 1.199
MNet Kar - Yillik {IMn. TL) 19.195 16.079 13.223 8.633 5.899
Briit Kar Marji (%) 32,35 36,74 39,61 37,56 34,92
FVADK (Mn. TL) 9.764 9.579 7.418 5.617 3.853
FVAOK Marji (%) 33,43 38,06 40,62 39,19 36,82
Net Kar Marji (%) 19,26 18,77 27,39 22,21 25,02
Aktif Karhlik - Yillik (%) 18,67 16,81 17,88 12,92 9,81
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 30,38 25,43 27,44 20,23 15,10
Alacak Tahsilat Siiresi 38,28 38,30 36,13 37,85 40,15
stok isleme Siiresi - Yallik 164,21 163,42 152,59 150,41 143,91
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yilhk 46,47 44,86 43,14 50,10 48,04
Net isletme Sermayesi (IMn TL) 34.383 28.986 18.734 14.111 11.806
MNet Nakit (Mn. TL) -3.704 9.815 4.454 3.304 3.018
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 12878 -4.687 -888 -745 6.779
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 6.355 -6.523 -1.836 -048 -204
Net Borg/FVADK (%) -0,20 -0,25 -0,33 -0,47 -0,69
F/K 6,48 7,74 4,60 7,64 9,49
Sektir F/K 7,14 8,41 4,58 10,15 9,72
F/DD 1,48 1,46 1,12 1,37 1,30
sektér F/DD 1,60 1,53 1,18 1,42 1,45
FD/FVAOK 3,91 4,29 2,88 4,50 5,59
Sektdr FD/FVAOK 3,93 4,34 2,85 4,28 5,60
Yabana Para Pozisyonu (Mn. TL) -9.367 1.630 -2.800 -5.300 -4.081

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (iglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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