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TURK TRAKTOR - TTRAK 1G22 Degerlendirmesi

Sirket'in, 1G22 doénem kari 451 milyon TL olan ortalama piyasa
beklentisinin %6 (zerinde, bir Onceki ¢eyrege gore %3,1 altinda
gectigimiz yihn ayni dénemine gore ise %37 Uzerinde olusarak 477
milyon TL olarak gerceklesti.

Sirket'in satis gelirleri 1C22’de gegen senenin ayni dénemine goére %48,6
oraninda artarak 3,99 milyar TL olarak gergeklesti. Sirket'in brit kar mariji
ise ayni donemde %18,69'dan %18,12'e dismustir. Sirket'in brit
satislarindaki yurt digi satislarinin payl %23,9'dan %33,4’e ylkselirken
traktor ihracati 2021 yilinin ayni donemine gore %26 oraninda artarak
4.394 adet olarak gergeklesmistir.

Sirketin toplam traktor satislarn 1C22°de %15 azalarak 13.115'den 11.147
dismustir. Sirket'in traktor Uretimi ayni dénemde %13,5 azalarak
13.208'den 11.427 adete gerilemigtir.

Sirket'in yurt ici traktor satislan ise %30 oraninda azalarak 6.753 adet
olarak gergeklesmistir.

Sirketin  brit kan 1C22'de, Tier 4 emisyonlu traktorlerin satigina
baslanmasi ve ihracattaki karliik nedeniyle %18,1 oraninda artis
gOstererek 723 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket'in FAVOK'(i 1G22'de hasilatlarindaki artig ile birlikte %36 oraninda
artig géstererek 421 milyondan 572 milyon TL'ye ylikselmigtir. FAVOK
marjl ise satis ve pazarlama giderlerinin normallesme ile birlikte artmasi
ve brit kar marjindaki azalisin da etkisiyle %15,68'den %14,33'e
dasmustar.

Sirket, 2022 yilinda 1,32 milyar TL’lik karina karsilik 28.03.2022 tarihinde
hisse basina brit 22,48 TL temettl ddemesi gerceklestirmistir. Dagitilan
temettiniin temettu verimi %8,3’dir. (2021:%6,7)

Sirket 2022 yili igin 53.000-59.000 adet yurtici traktor Pazar biyuaklugu,
26.500 — 30.000 adet i¢ piyasa traktor satiglari, 16.500 — 18.500 adet
ihrag traktor satiglari ve 450 — 600 milyon TL yatinm harcamasi
hedeflemektedir.

Sirketin 2022 yili beklentileri g6z 6nunde bulundurularak %40 yurt igi
benzer sirketler carpan analizi, %60 INA analizi agirliklandirmasiyla
yaptigimiz c¢alismaya goére Sirket paylari igin 299 TL hedef fiyat
seviyesine ulasiyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

27.04.2022

Ozet Veriler

Hedef Fiyat(TL) / Yiikselme Pot.(%) 299/ %23
Hisse Sayisi (bin adet) 53.369
Piyasa Degeri (mn USD) 822
Guinlik Ort. isl. Hac. (USD) 7.534.187

TTRAK 27.04.2022 ||

Kapanis Fiyati 227,50
Gunlik Degisim (%) -1,17
Haftalk Degisim (%) -9,90
Son 1 Yil En Dlsuk 136,73
Son 1 Yl En Yiiksek 258,10
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 36,66
Beta (Son 1Y) 1,03
Piyasa Degeri (mn. TL.) 12.141,45
Halka Agiklik Orani 24,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.028,88
Sermaye (mn. TL) 53,37
Temettli Verimi (Son 5Y) 5,56
Performans (%) Son1Ay Son3Ay Son1Yi
TTRAK -8,46 45,93 17,91
XU100 10,79 58,65 73,15
Relatif Getiri (XU100) -19,25  -12,72 -55,24
Piyasa Carpanlar 1y 2Y 3Y

FIK 10,79 16,21 8,19
FD/FVAOK 8,21 7,39 6,79

F/DD 11,85 4,09 2,39
FD/Satiglar 1,45 0,73 0,43

Degisim (%)

TTRAK
2021/1Q 2021/2Q 2021/3Q 2021/4Q 2022/1Q 2021/03 2022/03 2021/4Q-2020/4Q 2021/4Q-2021/3Q 2021/12-2020/12
Net Satislar 2.684 988 2.467 3.601 3.988 2.684 3.988 49% 11% 49%
Satislarin Maliyeti -2.182 -810 -2.059 -2.911 -3.265 -2.182  -3.265 50% 12% 50%
Briit Kar 502 178 408 690 723 502 723 44% 5% 44%
Faaliyet Giderleri -119 -77 -117 -194 -195 -119 -195 64% 1% 64%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -12 5 -49 -59 -64 -12 -64 - 8% 447%
Net Faaliyet Kari/Zarari 371 105 242 436 463 371 463 25% 6% 25%
FVAGK 421 134 330 541 572 421 572 36% 6% 36%
Finansal Gelir/Gider (Net) 50 -23 3 29 74 50 74 - 158% 47%
Vergi Geliri (Gideri) -73 -6 -25 27 -60 -73 -60 - - -17%
Net Kar/Zarar 348 77 222 492 477 348 477 37% -3% 37%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 18,7 18,0 16,6 19,2 18,1 18,7 18,1 -0,57 -1,0 -0,57
FVAGK Mariji 15,7 13,6 13,4 15,0 14,3 15,7 14,3 -1,3 -0,7 -1,35
Net Kar Marji 13,0 7,7 9,0 13,7 12,0 13,0 12,0 -1,0 -1,7 -1,02
Net isletme Sermayesi -198 422 505 597 898 -198 898 1096,0 301,1 1.095,99
Net Nakit (Yillik) 287 -476 -21 432 -757 287 -757 -1043,7 -1188,5 -1.043,72
Toplam Borg/Ozsermaye 360 262 221 198 469 360 469 109,0 270,7 108,99
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 361 -16 437 1.108 475 | 361 475 114,1 -632,6 114,15
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— K apans Relatif Getiri (IMKB-100'e Gore)
TTRAK Rasyolar 2022/1Q 2021/4Q 2021/3Q 2021/2Q 2021/1Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 12.948 11.644 10.484 9.641 7.737
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.114 2.780 1.952 2.376 2.332
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.560 1.287 790 916 734
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.451 1.322 1.246 1.224 1.041
Briit Kar Mariji (%) 18,12 19,16 16,55 18,43 18,69
FVAOK (Mn. TL) 572 541 330 442 421
FVAOK Marji (%) 14,33 15,01 13,39 15,26 15,68
Net Kar Marii (%) 11,95 13,66 8,99 9,00 12,98
Aktif Karhlik - Yillik (%) 24,63 24,71 29,96 31,76 27,53
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 128,78 75,72 101,70 120,17 122,85
Alacak Tahsilat Siiresi 31,22 30,71 30,02 30,01 32,19
Stok isleme Siiresi - Yillik 57,45 49,16 45,81 42,81 46,26
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 79,58 74,59 57,63 56,74 72,76
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 898 597 505 -46 -198
Net Nakit (Mn. TL) 549 1.011 508 852 537
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.188 -453 341 -33 309
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 757 -432 21 -320 -287
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,40 0,44 0,46 0,46 0,57
F/K 8,37 9,04 6,95 7,38 10,60
Sektor F/K 13,09 12,87 216,65 8,29 25,31
F/DD 9,30 5,83 6,05 7,44 11,64
Sektor F/DD 8,39 8,01 5,76 6,76 9,40
FD/FVAOK 6,85 6,65 5,23 5,31 8,06
Sektor FD/FVAOK 10,27 10,01 7,94 8,28 10,51
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 475 1.108 437 472 361
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {iglncii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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