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ALIK MODEL PORTEOY
28.3.2022 - 1.4.2022

25;(.:;:-:1?:2 Port_tt.iye . Hedef Fiyat Zarar I_)ur(_iur Hed"ef Fi\.fatlar i.gin Piyasa Degeri
Fiyati Eklendigi Tarih Seviyesi Yiikselis Mariji (Mn. TL)
INDES 8,70 25.03.2022 8,96-9,00 8,45-8,41 3,0%-3,5% 4,87 1.964
KARSN 4,95 25.03.2022 5,10-5,12 4,81-4,78 3,0%-3,5% 41,41 4.095
LOGO 45,00 25.03.2022 46,36-46,58 43,68-43,48 3,0%-3,5% 16,82 4.452
TURSG 5,33 25.03.2022 5,49-5,52 5,17-5,15 3,0%-3,5% 5,72 6.052
VESBE 7,91 25.03.2022 8,15-8,19 7,68-7,64 3,0%-3,5% 8,30 12.608

Gegctigimiz hafta model portfoylimizde yer alan pay senetlerinden CCOLA, CIMSA, HALKB ve TKFEN hisseleri hedef fiyat seviyesine ulasmistir.
Gegen hafta icinde goérdigi en yiiksek seviyeye gore bir 6nceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiksek getiriyi saglayan pay senetleri ylizde
7,6 yiikselis yasayan TKFEN ile ylzde 8,6 yikselen CIMSA olmustur. 18 Mart — 25 Mart kapanis fiyatlarina gore ise en yiiksek getiriyi saglayan pay
senedi yuzde 5,3 ile TKFEN olmustur. Gegtigimiz hafta boyunca XU100 %1,46 yiikselis gosterirken, Ahlatci Yatirnm haftalik model portfoyiin

ortalama deger kazanci ise %1,88 olmustur. Gegtigimiz hafta portféylimiizde yer alan pay senetlerinden CCOLA, CIMSA, HALKB, TKFEN ve PETKM
hisselerini model portféylimizden gikarirken bu hisseler yerine INDES, TURSG, VESBE, KARSN, LOGO hisselerini portfoylimuze ekliyoruz.

18.03.2022 25.03.2022 Portfoye Hedef Fiyatlar 18.03.2022- 18.03.2022- ) ukselis Marjina 18.03.2022-
. . Zarar Durdur ... . Ulagsan/Gegen Hisse 25.03.2022
Kapanis Kapanis Eklendigi Hedef Fiyat .. Igin Yiikselis 25.03.2022 25.03.2022 el e "
. . . Seviyesi . - . En Yiiksege Gore Kapaniglarina Gore
Fiyati Fiyati Tarih Marji En Disiik  En Yiiksek .. s
Getiri Getiri
CCOLA 112,10 113,20 | 18.03.2022 |115,50-116,10|108,90-108,30| 3,0%-3,5% 111,00 117,00 4,4% 1,0%
CIMSA 34,00 35,20 18.03.2022 | 35,02-35,20 | 33,02-32,86 3,0%-3,5% 32,42 36,58 7,6% 3,5%
HALKB 4,75 4,72 18.03.2022 4,89-4,92 4,61-4,59 3,0%-3,5% 4,57 4,89 3,0% -0,6%
PETKM 8,66 8,68 18.03.2022 8,92-8,96 8,41-8,37 3,0%-3,5% 8,46 8,91 2,9% 0,2%
TKFEN 19,15 20,16 18.03.2022 | 19,72-19,82 18,59-18,5 3,0%-3,5% 19,00 20,80 8,6% 5,3%
Ortalama: 4,45% 1,88%
18 Mart — 25 Mart XU100 Getiri: 1,46%
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INDES 25.03.2022

Kapanig Fiyati 8,70
Gunlik Degisim (%) -0,11
Haftallk Degisim (%) 4,57
Son 1 Yl En Diusik 5,77
Iy Son 1 Yl En Yiksek 9,82
.| Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) -42,21
Beta (Son 1 Yil) 0,94
i Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.948,80
— .. | Halka Agiklk Orani 61,00
I Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.193,74
E = = »=| Sermaye (mn. TL) 224,00
ST s 2 ALyjeds 2 LEC M Temettl Verimi (Son 5Y) 5,60
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 13.092 12.275 11.999 11.147 10.255
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.031 3.356 2.887 2.867 3.202
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 21 7 42 41 33
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 437 190 196 190 167 o
et Ao L et e o Performans (%) Son1l Ay Son3 Ay Son1Yi
FVAOK (Mn. TL) 151 105 88 83 93| INDES 6,10 42,62 20,61
FVAGK Marii (%) 3,76 3,16 3,03 2,90 2,90
Net Kar Marjt (%) 6,62 1,50 1,12 1,90 1,27, XU100 11,98 57,90 56,80
Aktif Karlilik - Yillik (%) 7,32 4,49 4,70 5,34 4,43 . .
Bz Sermaye Karlilk - Yillik (%) 53,59 30,37 32.85 32,01 2870 Relatif Getiri (XU100)  -5,89 -15,27 -36,19
Alacak Tabhsilat Siiresi 68,70 61,83 63,84 67,06 68,20
Stok Isleme Siiresi - Yillik 20,89 18,54 18,74 18,01 17,84 )
Ticari Borg Odeme Silresi - Yillik 95,37 69,66 67,19 62,53 64,80, Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 24 312 287 237 115
Net Nakit (Mn. TL) 967 340 315 383 asa FIK 11,60 431 3,53
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -627 -25 68 71 -830 FD/FVAOK 4 45 3.55 2.80
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -967 -340 -315 -383 -454 ' ’ !
Net Borc/FVAOK (%) 2,27 2,63 2,90 322 356 F/DD 2,99 0,91 1,14
F/K 4,87 7,98 7,63 9,64 7,47
Sektor F/K 15,16 28,24 18,64 23,87 2281 FD/Satslar 0,16 0,08 0,11
F/DD 2,07 2,18 2,22 2,68 1,93
Sektor F/DD 8,32 5,77 4,40 5,05 4,70
FD/FVAOK 2,34 2,92 3,07 4,24 2,27
Sektor FD/FVADK 27,19 15,17 10,99 14,77 13,80
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.238 837 680 438 559
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H J KARSN 25.03.2022
t Kapanig Fiyati 4,95
Gunlik Degisim (%) 10,00
Haftalk Degisim (%) 14,06
T Son 1 Yl En Diisuk 3,13
- Son 1 Yil En Yiksek 5,16
Ti= Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) -37,57
i Beta (Son 1 Yil) 0,88
i i Piyasa Degeri (mn. TL.) 4.455,00
e = Halka Agiklik Orani 32,00
T Halka A¢ik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 1.537,71
= ~= Sermaye (mn. TL) 900,00
KARSN Rasyolar 2021/4Q  2021/3Q  2021/2Q  2021/1Q  2020/4Q Temettii Verimi (Son 5Y) 0,00
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 2.069 1.663 1.603 1.480 1.560
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (l}/ln. TL) . ggg 2 3(55 322 lgi § )g
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL 2 5.
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 108 5 20 13 21| Performans (%) Son1lAy Son3Ay Son1Yil
Briit Kar Marji (%) 35,71 18,30 21,69 24,72 36,86
FVAOK (Mn. TL) 226 70 68 35 162 KARSN 25,95 34,15 2791
FVAOK Marji (%) 23,14 13,72 17,12 18,53 28,46
Net Kar Mariji (%) 11,50 6,81 -7,89 -8,94 2,46 XU100 11,98 57,90 56,80
Aktif Karlilik - Yallik (%) 3,06 0,02 0,85 0,45 0,78 Relatif Getiri (XU100) 13,97 -23,75 -28,89
0z Sermaye Karlilik - Yallik (%) 11,48 0,10 -3,52 1,73 2,99
Alacak Tahsilat Siiresi 171,06 212,44 230,11 233,34 215,60
Stok i;leme Siiresi - Yillik 69,88 75,52 71,39 77,30 64,49 Piyasa garpan Iarl 1Y 2Y 3Y
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 94,10 90,92 80,86 82,73 85,90
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 968 1.019 1.247 1.237 1.088] F/K 171,40 64,41 0,00
Net Nakit (Mn. TL) -1.226 795 958 -1.022 -1.174 o
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 114 -159 154 136 -221 FD/FVAOK 12’91 10’59 12’23
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.691 1.577 1.736 1.583 1.446| F/DD 4,75 1,85 2,71
Net Borc/FVAOK (% 4,25 5,05 4,50 4,50 4,43
F/eK o . 41,41] _ 4.763,16 0,00 295,25 13304] FD/Satislar 2,23 0,68 0,62
Sektor F/K 13,03 216,65 8,29 25,31 18,80
F/DD 4,14 4,50 4,81 4,92 3,99
Sektsr F/DD 8,14 5,76 6,76 9,40 5,51
FD/FVAOK 14,53 14,45 13,38 13,59 11,45
Sektor FD/FVAOK 10,34 7,94 8,28 10,51 8,76
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -635 -259 -99 -132 -78
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LOGO 25.03.2022

Kapanig Fiyati 45,00
Gunltk Degisim (%) 3,93
Haftallk Degisim (%) 8,17
Son 1 Yl En Duslk 32,50
Son 1 Yl En Yiksek 53,85
Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 23,77
Beta (Son 1 Yil) 0,80
Piyasa Degeri (mn. TL.) 4.500,00
fomer Halka Aciklik Orani 65,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.981,29
- = = Sermaye (mn. TL) 100,00
OGO Rasyola 021/4Q 021/3Q 021/2Q 021/1Q PIZE  Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 767 693 643 583 545
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (l;/ln. TL) i igg g g 2; 1;!3
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL
Net Kar - Villik (M 10) 277 19 179 146 114) Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1Yil
Briit Kar Marji (%) 83,40 79,63 80,81 80,20 84,78| | OGO 643 843 10.92
FVAOK (Mn. TL) 84 67 80 55 52 ' ' '
FVAGK Mariji (%) 29,78 39,92 45,08 39,52 2527 XU100 11,98 57,90 56,80
Net Kar Mariji (% 34,32 28,72 36,61 39,27 15,31 . -
Akt ;;rlllfl?l(Yllznk(%) 18.22 18,15 17,75 15,47 1223 Relatif Getiri (XU100)  -5,55 -49,46 -45,88
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 41,96 35,29 35,14 31,09 26,29
Alacak Tahsilat Siiresi 117,21 116,86 117,78 122,14 126,14 .
Stok isleme Siiresi - Yillik 8,22 6,99 5.85 431 a24s] Piyasa Garpanlan 1y 2Y 3Y
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 186,36 99,83 108,91 125,38 206,53| F/K 35,69 17,67 15,27
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -260 -82 -88 -90 -129 -
Net Nakit (Mn. TL) 196 165 173 159 159] FD/FVAOK 22,27 10,61 10,39
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -22 8 -13 1 49| F/DD 8,14 413 3,51
Net Borg (Villik) (Mn. TL) -167 -145 -153 -140 -141
Net Borc/FVAOK (%) 0,58 0,65 0,73 0,85 004 FD/Satglar 7,50 3,61 3,22
F/K 16,82 20,83 18,18 26,17 27,40
Sektor F/K 15,16 28,24 18,64 23,87 24,81
F/DD 5,86 6,38 5,39 6,85 6,25
Sektér F/DD 8,32 5,77 4,40 5,05 4,70
FD/FVAGK 14,97 15,77 13,81 19,14 16,91
Sektér FD/FVAOK 27,19 15,17 10,99 14,77 13,80
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 107 -54 -42 -37 -33
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Kapanis Fiyati 5,33
Gunlik Degisim (%) 3,09
Haftalk Degisim (%) 10,12
Son 1 Yl En Disuk 4,15
Son 1 Yil En Yiksek 6,43
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -81,33
Beta (Son 1Y) 0,64
Piyasa Degeri (mn. TL.) 6.190,92
Halka Aciklik Orani 18,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.169,86
Sermaye (mn. TL) 1.161,52
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son 1 Yil
TURSG 21,14 11,74 -7,72
XU100 11,98 57,90 56,80
Relatif Getiri (XU100) 9,15 -46,16 -64,52
Piyasa Carpanlan NG 2Y 3Y

FIK 6,22 1,21 36,51
F/DD 2,07 0,40 0,25
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VESBE 25.03.2022

Kapanis Fiyat 791
Gunlik Degisim (%) 0,89
Haftallk Degisim (%) 7,62
Son 1 Yl En Disuk 4,89
Son 1 Yl En Yiksek 9,35
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 76,47
Beta (Son 1 Yil) 0,82

S L | Piyasa Degeri (mn. TL.) 12.656,00

—— = Halka Agiklik Orani 13,00

_ = - | Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.209,29

Sermaye (mn. TL) 1.600,00

VESBE Rasyolar 2021/4Q  2021/3Q  2021/2Q  2021/1Q  2020/4Q .. .

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 16.178 14.634 13.244 10.784 9.400| 1emettl Verimi (Son 3Y) 6,27

Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 903 912 1.069 685 683

Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.064 3.043 3.317 2.291 2.718

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.519 1.727 1.808 1.507 1.331

Briit Kar Marji (%) 19,00 11,17 15,98 16,65 2197 Performans (%) Son1Ay Son3Ay Son1Yi

FVAOK (Mn. TL) 884 428 688 489 727] VESBE 13,65 36,50 31,39

FVAGK Marji (%) 18,00 10,92 15,71 16,45 21,61

Net Kar Marji (%) 8,42 7,09 11,80 10,48 18,46 XU100 11,98 57,90 56,80

Aktif Karlilik - Yillik (%) 13,55 19,77 22,09 19,85 20,15 . L _ _

0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 36,79 56,81 61,41 53,11 51,52 Relatif Getiri (XU]'OO) 1’67 21’40 25’42

Alacak Tahsilat Siiresi 95,75 94,21 93,51 95,33 89,94

Stok isleme Siiresi - Yillik 57,41 51,11 43,18 47,76 4570 o

Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 116,87 102,87 110,33 126,28 118.70] _Plyasa Garpanlari 1y 2Y 3Y

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 2.641 2.298 2.531 2.771 2.263] F/K 7,91 5,20 5,60

Net Nakit (Mn. TL) 910 -1.138 -1.152 -1.288 991 -

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 66 -89 -186 206 110 FD/FVAOK 6'43 3’95 4'50

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.222 1.156 1.245 1.431 1.225| F/DD 3,13 1,63 1,93

Net Borc/FVAOK (% 4 ,52 H N ,67

— ol om0 5998 rpSatgir 112 04z 061

Sektor F/K 16,20 10,06 7,18 10,18 12,87

F/DD 2,58 2,50 2,29 3,13 2,31

Sektsr F/DD 1,99 1,84 1,67 2,37 2,26

FD/FVAGK 5,56 4,48 4,04 6,30 4,92

Sektsr FD/FVAOK 7,70 7,35 5,87 7,96 8,98

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.937 -1.701 -1.540 -1.192 -644
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR
Bizi TERCIH ETTIGINIZ ICIN TESEKKUR EDERIZ
ISTANBUL MERKEZ CORUM SUBE
Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak T4 Blok Kat -1 Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
No: 256 Maslak 1453 Sanyer/Istanbul

Telefon: 444 0 968
Telefon: 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919

ANKARA Irtibat Biirosu GOKTURK irtibat Biirosu
Soégutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Gokturk Merkez Mahallesi, Istanbul Caddesi
No:16 Sogutdzu Cankaya/Ankara Telekom Sokak No:2 I¢ Kapt No: 36 Eyupsultan/Istanbul
Telefon: 444 0 968 — 0212 304 19 08 Telefon: 0212 920 2141
Hazirlayanlar

Tongug Erbas / Genel Mudir Yardimcist
Bans Urkun / Arastirma Muduru
Ugurcan Kaya / Arastirma Uzman Yardimcisi

_ Makbule Deniz / Arastirma Uzman Yardimcist
2 B 0 0 @ C) /aniforex www.ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasast Kurulunun "Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasit Zorunlu Olan
Uyan Notu: Burada yer alan her turlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugsmanhdn kapsaminda degildir. Yatinm damsmanhdt hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrmin Merkezi




