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0‘:(-:;3):;:522 Por'ftt.iye . Hedef Fiyat Zarar I.)urc'iur Hed"ef FiYatIar i.gin F/K Piyasa Degeri
Fiyati Eklendigi Tarih Seviyesi Yiikselis Marji (Mn. TL)
EKGYO 2,04 4.3.2022 2,10-2,11 1,98-1,97 3,0%-3,5% 5,59 7.752
ENJSA 13,89 4.3.2022 14,31-14,38 13,49-13,42 3,0%-3,5% 7,19 16.405
MGROS 37,68 4.3.2022 38,80-39,00 36,58-36,42 3,0%-3,5% 19,01 6.822
TURSG 4,64 4.3.2022 4,78-4,80 4,50-4,48 3,0%-3,5% 5,09 5.389
PETKM 8,00 4.3.2022 8,24-8,28 7,77-7,73 3,0%-3,5% 3,72 20.275

Gectigimiz hafta portfoyliimizde yer alan pay senetlerinden hedef fiyat araligina ASELS, BIMAS, KOZAL, ECILC ve PETKM hisseleri hedef fiyata ulasmistir.
Gecen hafta icinde gordigli en yiksek seviyeye gore bir 6nceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiksek getiriyi saglayan pay senetleri ytzde 20,5
ylkselis yasayan ASELS ile ylzde 15,6 yikselen KOZAL olmustur. 28 Subat — 4 Mart kapanis fiyatlarina gore ise en yiksek getiriyi saglayan pay senedi
yuzde 17,8 ile ASELS olmustur. Gegtigimiz hafta boyunca XU100 %1,96 ylikselis gosterirken, Ahlatci Yatirim haftalik model portfoydeki deger kazanci ise
%7,58 olmustur. Gegtigimiz hafta portfoylimiizde yer alan pay senetlerinden ASELS, BIMAS, KOZAL, ECILC hisselerini model portfoylimiizden gikarirken bu
hisseler yerine EKGYO- ENJSA- MGROS- TURSG hisselerini portféylimuize ekliyoruz. PETKM'i bu hafta da model portféyliimiizde tutuyoruz.

25.02.2022 04.03.2022 Portféye Hedef Fiyatlar 25.02.2022- 25.02.2022- ' ukselis Marjina 25.02.2022-
ie . Zarar Durdur .. . . Ulasan/Gegen Hisse 04.03.2022
Kapanis Kapanis Eklendigi Hedef Fiyat . Igin Yiikselis  04.03.2022 04.03.2022 el e ..
. . . Seviyesi . . .. En Yiiksege Gore Kapaniglarina Goére
Fiyati HIVEL] Tarih Mariji En Diisiik  En Yiiksek . . . .
Getiri Getiri
ASELS 20,54 24,20 25.02.2022 | 21,16-21,26 |19,94-19,85 3,0%-3,5% 19,07 24,76 20,5% 17,8%
BIMAS 73,05 74,70 25.02.2022 | 75,24-75,61 |70,92-70,58 3,0%-3,5% 71,30 76,85 5,2% 2,3%
KOZAL 116,60 128,70 | 25.02.2022 | 120,1-120,68 [113,2-112,66] 3,0%-3,5% 111,00 134,80 15,6% 10,4%
ECILC 7,62 7,92 25.02.2022 7,85-7,89 7,4-7,36 3,0%-3,5% 7,06 8,10 6,3% 3,9%
PETKM 7,73 8,00 25.02.2022 7,96-8 7,5-7,47 3,0%-3,5% 7,31 8,09 4,7% 3,5%
Ortalama: 11,91% 7,58%
25 Subat — 4 Mart XU100 Getiri: 1.96%
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EKGYO 4.03.2022
Kapanis Fiyati 2,04
Gunluk Degisim (%) 0,99
Haftallk Degisim (%) 0,00
-{-!.D Son 1 Yl En Dusuk 1,69
: J- Son 1 Yl En Yiksek 2,89
) i fet " 5001 Yilslem Hacmi Deg. (%) 44,37
e " Beta(Son 1 Yi) 1,03
I :‘": Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.752,00
I S Halka Aciklik Orani 51,00
— b B Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.926,52
Sermaye (mn. TL) 3.800,00
O Ra ola 0 Q 0 Q 0 Q 020/4Q 020 Q . . H
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 5.647 5.996 4.638 4.527 5.705 Temettu Verimi (Son 5Y) 0’00
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 1] 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.388 1.363 972 860 1.166 9
Briit Kar Marji (%) 32,06 30,01 38,87 22,90 18,13 Performans (%) SonlAy Son3Ay Son1 il
FVAOK (Mn. TL) 529 461 238 92 297 EKGYO -12,82 9,68 -15,04
FVAGK Marji (%) 27,56 22,78 29,30 10,19 13,09
Net Kar Marji (%) 18,59 25,60 30,28 29,92 1263 XU100 241 35,55 29,43
Aktif Karlilik - Yallik (%) 4,98 513 3,71 3,37 2,64 . .
2 Sermaye Karlilik - Yillik (%) 9,31 9,33 6,79 6,08 gs1 Relatif Getiri (XU100) -15,24  -25,87 -44,48
Alacak Tahsilat Siiresi 188,51 172,11 211,16 205,67 170,00
Stok isleme Siiresi - Yillik 1.491,72|  1.233,45| 1.517,44] _ 1.474,72] _ 1.251,15 .
Ticari Borc Odeme Siresi - Yillik 201,82 124,58 183,25 158,48 13818 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 13.784 12.781 13.178 12.409 11.063
Net Nakit (Mn. TL) -1.158 -1.426 -1.219 -1.153 35 FIK . 10,74 7,16 4,55
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 711 -456 193 1.115 -2.116 FD/FVAOK 15,56 8,04 6,26
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.200 2.489 2.945 2.752 1.637
Net Borc/FVAOK (%) 2,42 2,94 4,16 4,15 2,00 F/IDD 0,64 0,41 0,44
F/K 5,59 5,21 7,47 9,46 5,64
Sektor F/K 18,83 14,71 27,89 17,96 7,97 FD/Satiglar 2,04 0,99 1,47
F/DD 0,50 0,47 0,49 0,56 0,46
Sektdr F/DD 1,82 2,10 2,78 1,74 2,26
FD/FVAOK 8,29 8,82 13,25 14,13 5,37
Sektdr FD/FVAOK 40,30 38,56 39,30 60,30 30,46
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 0 0 0 0 0
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ENJSA 4.03.2022
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A Ra ola 4Q Q Q Q 020/4Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 30.548 25.230 22.617 21.867 21.757
Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.282 1.245 1.349 1.279 1.088
Briit Kar Marji (%) 26,97 24,77 28,62 29,13 19,97
FVAOK (Mn. TL) 1.732 1.365 1.138 1.136 333
FVAOK Mariji (%) 17,00 16,26 18,73 19,30 6,84
Net Kar Mariji (%) 7,64 6,37 7,20 9,03 5,32
Aktif Karlilik - Yillik (%) 8,15 4,78 5,44 5,13 4,53
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 27,66 16,34 19,23 19,26 15,55
Alacak Tahsilat Suresi 48,28 48,95 52,09 54,83 54,95
Stok isleme Siiresi - Yillik 5,40 5,06 4,45 3,91 3,56
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 48,32 37,76 43,82 38,67 51,25
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.625 2.281 1.067 38 731
Net Nakit (Mn. TL) -5.009 4.153 -4.251 5.466 -7.475
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 765 639 578 -559 -857
Net Borg (Villik) (Mn. TL) 10.880 10.115 9.476 8.898 9.457
Net Bor¢/FVAOK (%) 2,03 2,74 2,92 3,01 3,07
F/K 7,19 9,89 9,06 10,81 13,58
Sektér F/K 76,36 42,91 22,31 56,38 15,53
F/DD 1,75 1,61 1,72 2,06 2,07
Sektér F/DD 5,70 2,89 2,19 2,62 3,00
FD/FVAOK 5,08 5,64 5,82 6,28 6,84
Sektér FD/FVAOK 50,14 25,44 17,78 16,54 16,59
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 4.721 2.617 2,131 1.793 1.684

Kapanis Fiyati 13,89
Gunlik Degisim (%) 0,22
Haftallk Degisim (%) 3,19
Son 1 Yil En Dusuk 9,00
Son 1 Yil En Yiksek 15,69
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 10,45
Beta (Son 1 Yil) 0,89
Piyasa Degeri (mn. TL.) 16.405,05
Halka Acgiklik Orani 20,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.281,00
Sermaye (mn. TL) 1.181,07
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1Yi
ENJSA -0,79 24,46 33,60
XU100 2,41 35,55 29,43
Relatif Getiri (XU100) -3,20 -11,09 4,17
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 12,25 9,74 9,24
FD/FVAOK 6,43 5,36 3,64
F/DD 1,86 1,47 1,10
FD/Satiglar 0,61 0,52 0,38
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MIGROS
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MGROS 4.03.2022

MGROS Rasyolar 2021/4Q 2021/3Q 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 36.272 33.848 31.641 30.132 28.790
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 10.482 9.973 8.572 7.806 8.031
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 10 8 7 6 15
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 359 242 85 -62 -403
Briit Kar Marji (%) 23,40 24,53 24,07 27,60 22,51
FVA@:)K (Mn. TL) 745 908 636 605 583
FVAOK Marii (%) 7,20 9,25 7,55 7,87 7,36
Net Kar Mariji (%) -0,08 1,59 0,02 2,72 -1,57
Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,14 1,55 0,56 -0,42 -2,76
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 126,56 181,94 258,36 -63,49 -210,13
Alacak Tahsilat Siiresi 1,90 2,03 2,12 2,13 2,26
Stok isleme Siiresi - Yillik 55,05 54,14 53,60 52,62 51,42
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 112,22 110,51 107,83 106,47 108,44
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -5.236 -4.483 -3.808 -3.343 -3.551
Net Nakit (Mn. TL) -1.116 -1.575 -2.229 -2.470 -2.524
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -293 -585 -271 59 -86
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.445 2.738 3.323 3.594 3.536
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,84 0,89 1,00 1,05 1,10
F/K 19,01 23,54 69,55 0,00 0,00
Sektér F/K 16,73 15,47 19,28 14,50 17,44
F/DD 12,73 33,47 391,89 186,03 249,48
Sektér F/DD 7,27 9,68 45,82 24,71 31,94
FD/FVAOK 3,20 3,09 3,75 4,27 5,07
Sektor FD/FVAOK 6,84 7,31 6,76 7,73 8,60
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 212 237 130 313 -120

Kapanis Fiyat 37,68
Gunlik Degisim (%) -0,21
Haftalk Degisim (%) 2,61
Son 1 Yil En Disuk 30,94
Son 1 Yil En Yiksek 51,95
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -38,71
Beta (Son 1 Yil) 0,93
Piyasa Degeri (mn. TL.) 6.822,12
Halka Agiklk Orani 51,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.463,54
Sermaye (mn. TL) 181,05
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1 Vi
MGROS -4,56 7,41 -5,18
XU100 2,41 35,55 29,43
Relatif Getiri (XU100) -6,97 -28,14 -34,62
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

FIK 0,00 0,00 0,00
FD/FVAOK 4,82 4,04 4,92
F/DD 231,64 11,72 4.47
FD/Satiglar 0,25 0,18 0,15
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Kapanis Fiyati 4,64
Gunlik Degisim (%) 1,98
R T T oo s wy Haftalk Degisim (%) 5,45
Son 1 Yil En Dislk 4,15
Son 1 Yl En Yiksek 6,73
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -80,25
Beta (Son 1 Yi) 0,72
Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.389,47
Halka Agiklik Orani 18,00
Halka Agik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 1.018,41
Sermaye (mn. TL) 1.161,52
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
L Performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yi
N TURSG -8,66 -6,83 -29,59
i XU100 241 35,55 29,43
e . | Relatif Getiri (XUL00) -11,08 -42,38 -59,02
lowaza az — e
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
F/IK 7,09 1,71 39,24
F/DD 2,36 0,57 0,27
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PETKM

PETKM 4.03.2022

Kapanig Fiyati 8,00
Gunlik Degisim (%) 1,27
Haftallk Degisim (%) 3,49
Son 1 Yl En Duslk 491
Son 1 YIl En Yiksek 11,37
Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 1,14
Beta (Son 1 Yil) 1,10
Piyasa Degeri (mn. TL.) 20.275,20
Halka Agiklik Orani 37,00
Halka Ac¢ik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 7.464,35

- - - ey ey 020 /0 Sermaye (mn. TL) 2.534,40

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 28.716 23.253 19.557 14.402 12.13a) 1emettl Verimi (Son 5Y) 7,28

Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 17.046 0 3.798 0 8.113

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 12.394 0 3.786 0 4.554

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 5.517 4.533 3.152 1.973 1.071 9

Briit Kar Marji (%) 20,64 20,08 25,47 24,23 18,80 Performans (%) SonlAy Son3 Ay Son 1 Yil

FVAOK (Mn. TL) 1.692 1.335 1.869 1.194 764 PETKM -1,84 29,66 35,82

FVAOK Marji (%) 17,71 19,83 25,27 23,71 18,68

Net Kar Marji (%) 16,01 25,28 18,06 17,56 16,22 XU100 2,41 35,55 29,43

Aktif Karlilik - Yillik (%) 21,63 21,64 15,73 10,62 593| Relatif Getiri (XU100)  -4,26 -5,89 6,39

0z Sermaye Karllik - Yillik (%) 53,67 55,20 43,24 30,01 15,36

Alacak Tahsilat Siiresi 45,82 43,28 42,96 45,19 44,74

Stok isl Siiresi - Yillik 34,66 29,79 29,47 31,00 31,95 Piyasa Garpanlan 1Y 2Y 3Y

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 41,11 30,87 34,04 35,23 38,05

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 11.221 7.475 7.046 5.921 4.941 FIK . 13'72 7’96 9’81

Net Nakit (Mn. TL) -7.116 3.887 -4.152 -4.749 -4.323] FD/FVAOK 10,81 8,05 8,70

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 3.733 -321 -82 414 -822

Net Borg (Villik) (Mn. TL) 8.387 4.654 4.975 5.057 4.644 F/DD 1,97 1,19 1,52

Net Bor¢/FVAOK (%) 1,38 1,62 1,94 2,94 263 FD/Satglar 1,23 0,67 0,92

F/K 3,72 3,61 4,18 7,34 11,60

Sektor F/K 11,72 9,44 18,35 3,79 3,54

F/DD 1,59 1,45 1,36 1,73 1,66

Sektor F/DD 2,53 1,89 1,77 2,03 2,17

FD/FVAOK 4,71 4,11 4,21 6,89 9,54

Sektor FD/FVAOK 4,80 5,81 6,73 10,72 49,93

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -245 -1.534 -914 -1.571 -1.494
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