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K MODEL PORTFOY
-4.3.2022

Portfoye . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin Piyasa Degeri
Ka'pan|§ Eklendigi Tarih Hedef Fiyat Seviyesi Yiikselis Marji R (Mn. TL)
Fiyati
ASELS 20,54 25.02.2022 21,16-21,26 19,94-19,85 3,0%-3,5% 10,18 46.831
BIMAS 73,05 25.02.2022 75,25-75,60 70,92-70,58 3,0%-3,5% 14,22 44,356
KOZAL 116,60 25.02.2022 120,10-120,70 | 113,2-112,66 3,0%-3,5% 7,97 17.782
ECILC 7,62 25.02.2022 7,85-7,89 7,4-7,36 3,0%-3,5% 16,32 5.222
PETKM 7,73 25.02.2022 7,96-8,00 7,5-7,47 3,0%-3,5% 4,27 19.591

Gectigimiz hafta portféyimizde yer alan pay senetlerinden hedef fiyat araligina AKSA hissesi hedef fiyata ulasmistir. CIMSA, ENJSA, KOZAA hisselerinde ise
stop-loss seviyeleri calismistir. Gegen hafta icinde gordigu en yliksek seviyeye gore bir dnceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiksek getiriyi saglayan
pay senetleri ylizde 11.6 ylkselis yasayan AKSA olmustur. 21 Subat — 25 Subat kapanis fiyatlarina gore ise en yiksek getiriyi saglayan pay senedi ylizde
10.2 ile AKSA olmustur. Gegtigimiz hafta boyunca XU100 %3,94 diisls gosterirken, Ahlatci Yatinnm haftalik model portféyin ortalama deger kaybi ise
%1,95 olmustur. Gegtigimiz hafta portféyliimiizde yer alan pay senetlerinden AKSA, CIMSA, ENJSA, KOZAA hisselerini model portféylimiizden gikarirken bu
hisseler yerine ASELS, BIMAS, KOZAL, ECILC, PETKM hisselerini portféylimiize ekliyoruz.

18.02.2022 25.02.2022 Portfoye Hedef Fiyatlar 18.02.2022- 18.02.2022- . YUKkselis Marjina 18.02.2022-
. . Zarar Durdur . . . . Ulasan/Gegen Hisse 25.02.2022
Kapanis Kapanis Eklendigi Hedef Fiyat . Igin Yukselis  25.02.2022 25.02.2022 el e e "
. . . Seviyesi . . .. En Yiiksege Gore  Kapaniglarina Gére

Fiyati Fiyati Tarih Marji En Disiik  En Yiiksek . . ..
Getiri Getiri
AKSA 34,02 37,50 18.02.2022 35,04-35,21 | 33,03-32,87 3,0%-3,5% 33,00 37,98 11,6% 10,2%
CIMSA 34,12 33,66 18.02.2022 35,14-35,31 | 33,13-32,97 3,0%-3,5% 31,08 35,90 5,2% -1,3%
ENJSA 14,54 13,46 18.02.2022 14,98-15,05 | 14,12-14,05 3,0%-3,5% 12,73 14,66 0,8% -7,4%
KOZAA 22,22 20,16 18.02.2022 22,89-23 21,57-21,47 3,0%-3,5% 19,13 22,54 1,4% -9,3%
Ortalama: 4,78% -1,95%

18 Subat — 25 Subat XU100 Getiri: -3.94%
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: ASELS 25.02.2022
Kapanig Fiyati 20,54
== Ginlik Degisim (%) 8,68
I[;! Haftalk Degisim (%) -5,17
Y ‘i\% e Ll Son 1 Yil En Disik 13,55
- !TIT'F\ T o Son 1 Yl En Yiksek 29,06
------------------------------------------------------------ 4 ™= Son1Yilslem Hacmi Deg. (%) 27,88
mm  Beta (Son1Yil) 1,18
1 ‘ Piyasa Degeri (mn. TL.) 46.831,20
- — Halka Agiklik Orani 26,00
. Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 12.077,14
' Sermaye (mn. TL) 2.280,00
ASELS Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q  2021/1Q  2020/4Q  2020/3Q Temettl Verimi (Son 5Y) 0,45
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 17.974 17.848 16.682 16.104 13.788
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 903 3.506 2.973 6.699 2.901
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 576 296 200 1.010 4
NL;t K:;rl- Y|III|k(Mn. ¥L) : 4.598 5.147 4.770 4.461 asn| Performans (%) Son1lAy Son3Ay Son1Yil
Briit Kar Marji (%) 24,87 43,24 29,36 30,79 21,4711  ASELS 203 31.82 21.33
FVAOK (Mn. TL) 572 1.140 761 2.111 614 ! ! !
FVAOGK Mariji (%) 17,24 30,00 23,98 42,21 16,98 XUuU100 0,38 34,34 31,19
Net Kar Marji (%) 18,16 34,32 38,88 19,01 35,93 . ..
AktiF Karlitk - VAlli %) 14,32 16,41 15,72 14,90 1608] Relatif Getiri (XU100) -3,31 -2,52 -9,86
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 25,03 28,34 28,40 21,70 26,08
Alacak Tahsilat Siiresi 138,49 135,96 137,07 129,25 129,39
Stok isleme Siiresi - Yillik 189,65 179,63 174,58 173,88 189,80 Piyasa garparﬂan 1Y 2Y 3Y
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 89,44 80,66 24,06 117,00 107,02
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -274 -265 8.180 6.182 64 FIK 8,76 9,94 12,34
Net Nakit (Mn. TL) -209 913 581 1.598 -103 o
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 700 906 1.281 -1.519 355 FD/FVAOK 9,87 11,19 13,87
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.678 1.978 1.072 -209 1.310 F/DD 2,18 2,46 2,82
Net Borc/FVAOK (%) 3,95 3,83 4,12 4,14 3,85
I 10,18 6,52 7,16 9,35 1012] FD/Satglar 2,42 2,55 3,18
Sektér F/K 11,82 10,40 449,92 8,48 14,00
F/DD 2,27 1,67 1,78 2,33 2,73
Sektér F/DD 1,81 2,32 2,47 2,64 2,80
FD/FVAOK 10,30 7,80 8,64 10,54 14,57
Sektér FD/FVAGK 36,38 14,25 28,06 12,62 15,01
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 5.851 6.887 7.479 5.734 3.645
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- BIMAS 25.02.2022
Kapanis Fiyati 73,05
******************************************************* ;w;r:r@a-*"" apanis Tiyat o
7 P | Gunlik Degisim (%) 2,67
==l P *: """””:ﬁ—%ﬁ ”;";Q’“*Hf ”””””” Lo Haftalk Degisim (%) -3,56
| [JTT!¢+ W " Son1 YiEnDistk 55,62
— Son 1 Yil En Yiksek 88,40
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 49,20
wm Beta (Son1Yil) 0,80
) @ Piyasa Degeri (mn. TL.) 44 .355,96
e - Halka Ac¢iklik Orani 60,00
i Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 29.899,66
= = “=/ Sermaye (mn. TL) 607,20
BIMAS Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q  2021/1Q  2020/4Q  2020/3Q Temettd Verimi (Son 5Y) 2,43
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 65.431 61.534 58.399 55.495 50.715
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0l Performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yi
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.134 2.895 2.861 2.607 2.100
Briit Kar Marji (%) 18,80 18,78 18,41 18,73 1852] BIMAS 7,11 3,11 18,97
FVAGK (Mn. TL) 1.510 1.516 1.324 1.525 1.217
FVAGK Marjt (%) 8,65 8,83 8,54 9,96 geg KU100 0,38 34,34 31,19
Net Kar Marji (%) 5,06 4,23 4,42 5,39 482| Relatif Getiri (XU100) 6,73 -31,23 -12,22
Aktif Karllik - Yillik (%) 13,07 13,08 13,38 13,62 11,74
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 51,58 54,47 50,32 45,68 44,58
Alacak Tahsilat Siiresi 15,03 14,84 14,52 14,66 13,91 P iyasa Garpan |ar| 1Y 2Y 3Y
Stok isleme Siiresi - Yillik 33,87 33,48 31,69 29,72 28,30
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 62,65 61,88 68,78 58,14 5822 F/K 15,21 23,36 21,55
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.472 -1.999 -695 -1.038 -1.701 FD/FVAOK 828 992 13.83
Net Nakit (Mn. TL) -3.651 -4.354 -3.809 -2.317 -2.024 ! ! !
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 703 545 1.492 293 a09) F/DD 5,53 6,75 7,67
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.651 4.354 3.809 2.317 2.024)  FD/Satiglar 071 071 0.83
Net Borg/FVAOK (%) 0,62 0,65 0,68 0,72 0,84 ' ' '
F/K 14,22 13,06 14,98 17,59 20,12
Sektor F/K 15,65 19,28 14,50 17,44 15,96
F/DD 6,60 6,79 6,40 6,39 7,86
Sektdr F/DD 10,36 45,82 24,71 31,94 20,26
FD/FVAOK 8,17 7,54 8,63 9,50 10,19
Sektér FD/FVAOGK 7,22 6,76 7,73 8,60 9,99
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 372 582 -51 29 389
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ECILC Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 1.043 1.018 920 909 934
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 329 335 344 324 287
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 320 410 376 322 389
Briit Kar Mariji (%) 35,31 30,34 27,92 27,50 39,23
FVA@')K (Mn. TL) 42 22 29 13 57
FVAOK Marji (%) 16,10 8,43 10,40 5,22 24,54
Net Kar Mariji (%) 19,60 51,22 50,41 -2,83 60,57
Aktif Karhlk - Yillik (%) 5,68 7,46 6,75 5,96 8,11
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 6,41 8,39 7,69 6,74 9,25
Alacak Tabhsilat Suresi 86,02 83,15 85,55 87,38 85,82
Stok isleme Siiresi - Yillik 62,11 65,83 74,49 76,21 68,14
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 113,58 116,07 160,20 151,86 135,57
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 167 85 97 108 74
Net Nakit (Mn. TL) 816 953 867 744 825
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 104 -12 -154 82 -91
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -775 -879 -867 -714 -795
Net Borg/FVAOK (%) -7,34 -6,40 -7,03 -5,89 -4,62
F/K 16,32 9,80 11,75 15,87 12,32
Sektor F/K 17,71 16,85 39,21 27,14 23,32
F/DD 0,96 0,74 0,81 0,97 1,06
Sektor F/DD 6,19 5,78 8,60 6,59 8,06
FD/FVAOK 42,15 25,96 32,24 33,44 23,85
Sektor FD/FVAOK 12,76 13,61 24,18 15,55 20,81
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 857 784 721 586 711

ECILC 25.02.2022

Kapanig Fiyati 7,62
Gunlik Degisim (%) 7,32
Haftallk Degisim (%) -4,87
Son 1 Yl En Disuk 5,48
Son 1 Yil En Yiksek 9,08
Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) -77,98
Beta (Son 1 Yil) 0,90
Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.221,68
Halka Aciklik Orani 19,00
Halka Acgik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 992,77
Sermaye (mn. TL) 685,26
Temettl Verimi (Son 5Y) 12,14
Performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yil
ECILC -10,88 2451 8,72
XU100 0,38 34,34 31,19
Relatif Getiri (XU100) -11,25 -9,83 -22,47
Piyasa Carpanlan 1y 2Y 3Y

FIK 15,45 17,60 9,10
FD/FVAOK 32,40 15,57 26,01
F/DD 0,94 0,67 0,55
FD/Satiglar 5,47 3,27 3,16
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KOZAL

KOZAL 25.02.2022
Kapanis Fiyat 116,60
Gunltk Degisim (%) 4,57
Haftalk Degisim (%) -9,47
Son 1 Yil En Distuk 92,05
Son 1 Yil En Yiksek 164,00
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 37,00
Beta (Son 1 Yil) 1,01
Piyasa Degeri (mn. TL.) 17.781,50
Halka Acgiklik Orani 29,00
Halka A¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 5.319,33
Sermaye (mn. TL) 152,50
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
OZA Ra ola 0 Q 0 Q 0 Q 020/4Q 020 Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 3.800 3.803 3.403 3.250 3.261
i Satiglar - Klik (Mn. .

Vot Dro Saueir - ook (i T ) E— = =3 Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yi

Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 2.230 2.291 2.078 1.810 1.954 _ _

Briit Kar Marji (%) 61,11 74,10 60,67 53,21 70,42 KOZAL 8,48 11,69 9,05

FVAOK (Mn. TL) 570 613 413 413 620 XU100 0,38 34,34 31,19

FVAGK Marji (%) 64,00 54,69 48,68 43,98 69,37 . .

Net Kar Marji (%) 58,61 60,88 77,99 38,69 6527] Relatif Getiri (XU100) -8,85  -22,66 -40,24

Aktif Karlilik - Yillik (%) 24,17 26,48 25,95 24,58 28,48

0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 26,82 29,53 28,93 27,18 31,38 3

Alacak Tahsilat Siiresi 0,03 0,01 0,02 0,02 002l Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Stok isleme Siiresi - Yillik 113,06 121,18 124,59 131,47 142,24

Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 28,18 29,30 23,00 26,53 25,60 FIK N 10’80 7’11 6'46

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 275 271 274 117 34 FD/FVAOK 7,08 4,49 5,58

Net Nakit (Mn. TL) 7.569 7.209 6.684 5.908 5.543

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -360 -525 -776 -364 -313 F/DD 2’58 2’18 1’90

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -7.569 -7.209 -6.684 -5.908 5.543 FD/Satslar 6,02 441 4,71

Net Borc/FVAOK (%) 3,77 3,68 3,94 3,93 3,66

F/K 7,97 7,79 8,73 8,15 6,08

Sektar F/K 7,83 7,20 7,99 8,48 6,25

F/DD 1,89 2,01 2,21 1,95 1,65

Sektér F/DD 1,81 1,76 1,96 1,87 1,60

FD/FVAOK 5,08 5,17 5,96 4,59 3,06

Sektér FD/FVAOK 3,58 4,02 4,88 3,68 2,70

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.460 1.472 1.760 835 344
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PETKM

PETKM 25.02.2022

M - S e PO MATRKS. /7&!
Kapanis Fiyati 7,73
Gunlik Degisim (%) 5,60
+ - 1o, - Haftallk Degisim (%) -4,69
s : Son 1 Yil En Diisiik 4,91
iu Son 1 Yil En Yiksek 11,37
w Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 5,59
e Beta (Son 1 Yil) 1,10
e — = Piyasa Degeri (mn. TL.) 19.590,91
e = Halka Agiklk Orani 37,00
= = ~.. Halka Agk Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 7.221,71
Sermaye (mn. TL) 2.534,40
P a ola Q 0 Q 0 Q 020/4Q 020 Q . . .
Net Satilar - Yillik (Mn. TL) 23.253 19.557 14.402 12.134 10841 1emettl Verimi (Son 5Y) 7,94
Yurt Igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL] 0 3.798 0 8.113 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 3.786 0 4.554 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 4.533 3.152 1.973 1.071 713 9
Briit Kar Marji (%) 20,08 25,47 24,23 19,51 16,54 Performans (%) SonlAy Son3 Ay Son1 il
FVAOK (Mn. TL) 1.335 1.869 1.194 764 500 PETKM -7,65 26,31 46,40
FVAGK Marji (%) 19,83 25,27 23,71 18,68 16,46
Net Kar Marji (%) 25,28 18,06 17,56 16,22 9,56 XU100 0,38 34,34 31,19
Aktif Karllik - Yillik (%) 21,64 15,73 10,62 5,93 4,42 Relatif Getiri (XU100)  -8,02 -804 1521
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 55,20 43,24 30,01 15,36 14,05 ! ! !
Alacak Tahsilat Siiresi 43,28 42,96 45,19 44,74 48,69
Stok Isleme Siiresi - Yillik 29,84 29,52 31,08 32,04 34,57 Piyasa garpan lan 1Y 2Y 3Y
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 30,92 34,10 35,32 38,16 36,21
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 7.475 7.046 5.921 4.941 sa79] F/K 12,30 8,39 10,45
Net Nakit (Mn. TL) -3.887 4.152 -4.749 -4.323 -5.112 A
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -321 -82 414 -822 477 FD/FVAOK 9,96 833 9,08
Net Borg (Villik) (Mn. TL) 4.654 4.975 5.057 4.644 5465 F/DD 1,76 1,26 1,62
Net Borc/FVAOK (%) 0,90 1,08 1,63 2,57 3,43
F/K i . o 11,60 1267 FD/Satiglar 1,10 0,71 0,98
Sektér F/K 9,42 18,35 3,79 3,54 3,62
F/DD 1,71 1,36 1,73 1,66 1,71
Sektér F/DD 1,98 1,77 2,03 2,17 1,98
FD/FVAOK 4,70 4,21 6,89 9,54 10,55
Sektér FD/FVAGK 6,23 6,73 10,72 49,93 28,68
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.534 914 -1.571 -1.494 -1.389
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR
Bizi TERCIH ETTIGINIZ ICIN TESEKKUR EDERIZ
ISTANBUL MERKEZ CORUM SUBE
Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak T4 Blok Kat -1 Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
No: 256 Maslak 1453 Sanyer/Istanbul

Telefon: 444 0 968
Telefon: 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919

ANKARA Irtibat Biirosu GOKTURK irtibat Biirosu
Soégutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Gokturk Merkez Mahallesi, Istanbul Caddesi
No:16 Sogutdzu Cankaya/Ankara Telekom Sokak No:2 I¢ Kapt No: 36 Eyupsultan/Istanbul
Telefon: 444 0 968 — 0212 304 19 08 Telefon: 0212 920 2141
Hazirlayanlar

Tongug Erbas / Genel Mudir Yardimcist
Bans Urkun / Arastirma Muduru
Ugurcan Kaya / Arastirma Uzman Yardimcisi

_ Makbule Deniz / Arastirma Uzman Yardimcist
2 B 0 0 @ C) /aniforex www.ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasast Kurulunun "Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasit Zorunlu Olan
Uyan Notu: Burada yer alan her turlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugsmanhdn kapsaminda degildir. Yatinm damsmanhdt hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrmin Merkezi




