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K MODEL PORTFOY
14.2.2022 - 18.2.2022

11.02.2022
Kapanis
Fiyati

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin
Seviyesi Yiikselis Marji

Piyasa Degeri
(Mn. TL)

Portfoye

Eklendigi Tarih  Hedef Fivat

F/K

ASELS 21,74 11.02.2022 22,39-22,5 21,11-21 3,0%-3,5% 10,39 47.789
BIMAS 73,95 11.02.2022 76,17-76,54 | 71,80-71,45 3,0%-3,5% 14,04 43.779
TAVHL 39,08 11.02.2022 40,25-40,45 | 37,94-37,76 3,0%-3,5% 162,17 13.826
TTKOM 10,01 11.02.2022 10,31-10,36 9,72-9,67 3,0%-3,5% 5,85 33.810
VESTL 24,44 11.02.2022 25,17-25,3 | 23,73-23,61 3,0%-3,5% 4,35 8.084

Gectigimiz hafta portfoylimizde yer alan pay senetlerinden KOZAL, ARCLK, INDES ve HALKB hisseleri hedef fiyata seviyelerine ulasmistir. ARDYZ ise
yasadigi sert diisus ile zarar durdur seviyesini gérmistir. Gecen hafta icinde gordigi en yliksek seviyeye ile bir 6nceki hafta sonu kapanis degerine gore en
yuksek getiriyi saglayan pay senetleri ylizde 8,7 ylkselis yasayan ARCLK ile ylzde 5,6 ylikselen KOZAL olmustur. 7 Subat — 11 Subat kapanis fiyatlarina gore
ise en yiksek getiriyi saglayan pay senedi yizde 8,2 ile ARCLK olmustur. Gegtigimiz hafta boyunca XU100 %5,52 yikselis gosterirken, Ahlatci Yatirim
haftalik model portfoylin ortalama deger kaybi ise ARDYZ'den kaynakl olarak %4,41 olmustur. Gegtigimiz hafta portfoyimizde yer alan pay senetlerinden
KOZAL, ARCLK, INDES, HALKB ve ARDYZ hisselerini model portfoyiimiizden gikarirken bu hisseler yerine ASELS-BIMAS-TAVHL-TTKOM-VESTL hisselerini
portféyiimuze ekliyoruz.

04.02.2022-
11.02.2022
Kapanislarina Gore
Getiri

Yikselis Marjina
Ulasan/Gegen Hisse
En Yiiksege Gore
Getiri

04.02.2022 11.02.2022
Kapanig Kapanig
Fiyati Fiyati

Portfoye
Eklendigi
ET)]

Hedef Fiyatlar 04.02.2022- 04.02.2022-
igin Yiikselis 11.02.2022 11.02.2022
Mariji En Disiik  En Yiiksek

Zarar Durdur
Seviyesi

Hedef Fiyat

KOZAL 123,90 127,10 28.01.2022 | 127,62-128,24 (120,29-119,71| 3,0%-3,5% 120,70 130,80 5,6% 2,6%

ARCLK 52,00 56,25 28.01.2022 | 53,56-53,82 | 50,49-50,24 3,0%-3,5% 51,90 56,55 8,7% 8,2%

ARDYZ 9,01 6,37 21.01.2022 9,28-9,33 8,75-8,71 3,0%-3,5% 6,32 9,20 2,1%

INDES 9,30 8,78 28.01.2022 9,58-9,63 9,03-8,99 3,0%-3,5% 8,59 9,61 3,3% -5,6%

HALKB 4,83 4,93 28.01.2022 4,97-5 4,69-4,67 3,0%-3,5% 4,73 5,04 4,3% 2,1%
Ortalama: 4,82% -4,41%

4 Subat - 11 Subat XU100 Getiri: -1,99%
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ASELS 11.02.2022

r Kapanis Fiyati 21,74
E GUnlik Degisim (%) 2,55
5F$*¥ mm  Haftalk Degisim (%) 5,95
'm ; Son 1 Yil En Diisik 13,55
J +! . % . ™ Son 1Y En Yiksek 29,06
T Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -34,07
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ]E Beta (Son 1 Yil) 1,16
In Piyasa Degeri (mn. TL.) 47.788,80
= Halka Agiklik Orani 26,00
- S ——— Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 12.324,10
. . Sermaye (mn. TL) 2.280,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,46
ASELS Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q  2021/1Q  2020/4Q  2020/3Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 17.974 17.848 16.682 16.104 13.788
Yurt ici Satislar - Ceyrekiik (Mn. TL 2.742 3.506 2.973 6.699 2.901 9
Yurt Digi Sa‘tsl_gl ar - Ceyreklik (Mn. 'T')L) 576 296 200 1.010 291 Performans (A,) Sonl Ay Son3 Ay Son1Yil
Net Kar - Yilltk (Mn. TL) 4.598 5.147 4.770 4.461 4372] ASELS -12,67 38,30 18,94
Briit Kar Mariji (%) 24,87 43,24 29,36 30,79 21,47
FVAOK (Mn. TL) 572 1.140 761 2.111 sa21 XU100 -1,58 42,72 30,28
FVAGK Marji (%) 17,24 30,00 23,98 27,48 16,98 . .
Net Kar Marjt (%) 18,16 34,32 38,38 19,01 3593 Relatif Getiri (XU100) -11,08 -4,43 -11,34
Aktif Karhlik - Yillik (%) 14,32 16,41 15,72 14,90 16,98
6z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 25,03 29,37 28,40 28,36 31,01 .
Alacak Tahsilat Siiresi 138,49 135,96 137,07 129,25 12939] Piyasa Garpanlari 1y 2Y 3Y
Stok Isleme Siiresi - Yillik 189,65 179,63 174,58 173,88 189,80
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 89,44 80,66 111,00 117,00 107,02 F/K 9 ’ 12 8 ’45 12 ’03
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 7.909 8.741 8.180 6.182 7606 FD/FVAOK 10.27 944 13.48
Net Nakit (Mn. TL) 209 913 581 1.598 -103 ! ’ ’
Net Bor (Ceyreklik) (Mn. TL) 700 906 1.281 -1.519 355 F/DD 2,27 2,09 2,75
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.678 1.978 1.072 209 1.310
Net Borc/FVADK (%) 0,58 0,59 0,66 0,68 0,86 FD/Satiglar 2,52 2,17 3,10
F/K 10,39 6,52 7,16 9,35 10,12
Sektdr F/K 13,90 10,40 449,92 12,48 14,00
F/DD 2,32 1,67 1,78 2,33 2,73
Sektor F/DD 2,70 2,32 2,47 2,64 2,80
FD/FVAOK 11,01 7,80 8,64 10,54 14,57
Sektor FD/FVAGK 62,16 14,25 28,06 12,62 15,01
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 5.851 6.887 7.479 5.734 3.645
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BIMAS Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 65.431 61.534 58.399 55.495 50.715
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.134 2.895 2.861 2.607 2.100
Briit Kar Marji (%) 18,80 18,78 18,41 18,73 18,52
FVAOK (Mn. TL) 1.510 1.516 1.324 1.525 1.217
FVAGK Marji (%) 8,65 8,83 8,54 9,96 8,98
Net Kar Marji (%) 5,06 4,23 4,42 5,39 4,82
Aktif Karlilik - Yillik (%) 13,07 13,08 13,38 13,62 11,74
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 51,58 54,47 50,32 45,68 44,58
Alacak Tahsilat Siiresi 15,03 14,84 14,52 14,66 13,91
Stok isleme Siiresi - Yillik 33,87 33,48 31,69 29,72 28,30
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 62,65 61,88 68,78 58,14 58,22
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.472 -1.999 -695 -1.038 -1.701
Net Nakit (Mn. TL) -3.651 -4.354 -3.809 -2.317 -2.024
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -703 545 1.492 293 409
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.651 4.354 3.809 2.317 2.024
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,62 0,65 0,68 0,72 0,84
F/K 14,04 13,06 14,98 17,59 20,12
Sektor F/K 16,29 19,28 14,50 17,44 15,96
F/DD 6,52 6,79 6,40 6,39 7,86
Sektér F/DD 11,38 45,82 24,71 31,94 20,26
FD/FVABK 8,07 7,54 8,63 9,50 10,19
Sektor FD/FVAOK 7,13 6,76 7,73 8,60 9,99
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 372 582 -51 29 389

BIMAS 11.02.2022

Kapanig Fiyati 73,95
Gunlik Degisim (%) 2,35
Haftallk Degisim (%) 7,72
Son 1 Yl En Disik 55,62
Son 1 Yl En Yiksek 88,40
Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 46,22
Beta (Son 1 Yil) 0,82
Piyasa Degeri (mn. TL.) 43.779,12
Halka Aciklik Orani 60,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 29.511,11
Sermaye (mn. TL) 607,20
Temettl Verimi (Son 5Y) 2,47
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son 1 Yil
BIMAS 1,69 9,32 9,46
XuU100 -1,58 42,72 30,28
Relatif Getiri (XU100) 3,28 -33,40 -20,82
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 16,32 23,75 22,80
FD/FVAOK 8,85 10,07 14,67
F/DD 5,93 6,86 8,12
FD/Satiglar 0,77 0,72 0,88
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TAVHL 11.02.2022
Kapanis Fiyat 39,08
Gunltk Degisim (%) 2,84
Haftalk Degisim (%) 12,82
Son 1 Yil En Dusuk 17,63
Son 1 Yil En Yiksek 43,50
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 53,55
Beta (Son 1 Yil) 1,12

E £ Piyasa Degeri (mn. TL.) 13.826,48

. :

= - —_— 3 Halka Agiklik Orani 48,00

Ll T B o | | | i . b PRI R I 1 L n_n . L fin ] . o .

e — ~ — £ Halka Acik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 6.587,58

: — — — <=l Sermaye (mn. TL) 363,28

TAVHL Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q  2021/1Q  2020/4Q  2020/3Q Temettli Verimi (Son 5Y) 3,93

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 4.132 2.883 2.158 2.415 2.788

Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.066 481 363 482 557

Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 837 435 138 140 125 Performans (%) SonlAy Son 3 Ay Son1 Yl

Net Kar - Yilik (Mn. TL) 116 -989 -1.369 -2.283 -77

Briit Kar Marji (%) 50,71 34,69 27,89 -15,48 31,97 TAVHL 0,00 70,67 69,16

FVAOK (Mn. TL) 905 262 33 19 155

FVAGK Marjt (%) 46,09 27,90 6,16 2,70 21,76) XU100 -1,58 42,72 30,28

Net Kar Marji (%) 32,20 35,33 102,66 111,42 62,26 : -

Aktif Karli - llik (%] 0.25 317 -4.38 793 35| Relatif Getiri (XU100) 1,58 27,95 38,87

0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 0,85 -10,74 -14,82 -26,73 -1,23

Alacak Tahsilat Siiresi 92,57 121,13 145,37 127,56 113,61 .

Stok Isleme Siiresi - Yillik 16,76 16,43 12,80 11,73 1246 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 65,05 63,97 81,12 81,99 97,33

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.215 1.228 -2.242 -1.474 1.343 FIK N 0’00 4’14 7’11

Net Nakit (Mn. TL) -7.419 -8.022 -3.295 -4.764 -4.127 FD/FVAOK 136,21 6,31 8,18

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -707 4.937 -1.463 616 968

Net Borg (Villik) (Mn. TL) 8.656 9.364 4.426 5.889 5.273 F/IDD 0,98 1,12 1,65

Net Borc/FVAOK (%) 7,51 21,47 228,04 83,84 25,76

0 621 b o S - FD/Satiglar 3,38 2,06 2,60

Sektor F/K 40,79 36,30 0,54 0,45 0,26

F/DD 1,26 0,84 0,75 0,93 0,61

Sektdr F/DD 1,47 1,65 1,85 1,47 6,16

FD/FVAGK 19,50 44,59 0,00 131,99 32,36

Sektdr FD/FVAGK 11,45 25,61 31,06 41,83 17,83

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 823 398 3.231 3.078 2.223
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TTKOM

TTKOM 11.02.2022

Kapanis Fiyati 10,01
W Ginlik Degisim (%) 0,70
LHi—l — Haftalik Degisim (%) 9,04
- EF' *ﬁ Son 1 Yil En Disiik 5,72
Son 1 Yl En Yuksek 11,93
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) -9,62
e Beta (Son 1 Yil) 0,96
Tl Piyasa Degeri (mn. TL.) 33.810,00
= Halka Agiklik Orani 13,00
S —— Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 5.067,05
Sermaye (mn. TL) 3.500,00
O Ra ola Q Q 0 Q 020 Q 020 Q i H H
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 32.059 30.785 29.573 28.289 26.922 Temettl Verimi (Son 5Y) O’OO
Yurt Ii Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 25.097 0
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 1.471 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 5.782 4.165 3.873 3.178 2.618
Brit Kar Marji (%) 47,43 47,46 48,03 45,39 a7s| Performans (%) Son1Ay Son3Ay Son 1 il
FVAOK (Mn. TL) 4.009 3.818 3.602 3.343 3.431 -
FVAOK Marji (%) 46,40 46,67 47,47 43,69 46,58 TTKOM 10,14 49,03 22,29
Net Kar Marji (%) 23,72 15,55 17,87 14,44 587, XU100 -1,58 42,72 30,28
Aktif Karhhk - Yillik (%) 12,42 9,48 8,84 7,51 6,30 . .
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 44,50 35,91 36,46 29,59 2657 Relatif Getiri (XU100) -8,56 6,31 -7,99
Alacak Tahsilat Siiresi 76,53 77,93 79,47 81,57 84,24
Stok isleme Siiresi - Yillik 6,57 6,24 6,67 6,92 7,36
Ticari Bor¢ Gdeme Siiresi - Yillik 90,10 87,17 91,51 117,01 100,23 3
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 3.743 3.015 2.019 969 3.525 Plyasa Qarpanlarl 1Y 2Y 3Y
Net Nakit (Mn. TL) -13.640 -15.323[  -15.370 -12.913 -14.004) F/K 9,41 11,60 0,00
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -838 -309 2.204 -2.641 1.832 "
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 17.284 18.122 18.430 16.227 188671 FD/FVAOK 3,58 3,95 4,00
Net Borg/FVAOK (%) 1,17 1,22 127 1,34 1,39
5,85 5,58 6,13 9,41 9,55 F/DD 2,48 2,96 2,53
Sektdr F/K 7,70 7,23 7,19 8,54 9,14
F/oD P o 710 28 233 FD/Satglar 1,06 1,18 0,92
Sektér F/DD 1,89 1,76 1,60 1,84 1,76
FD/FVAOK 3,46 2,91 3,11 3,58 3,54
Sektér FD/FVAOK 3,58 3,34 3,33 3,54 3,47
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 407 412 892 1.115 -3.909
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VESTL 11.02.2022
Kapanis Fiyati 24,44
GUnlik Degisim (%) 0,00
Haftallk Degisim (%) 4,18
Son 1 Yil En Disik 20,00
Son 1 Yil En Yuksek 33,34
Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 51,82
Beta (Son 1 Yi) 0,98
Piyasa Degeri (mn. TL.) 8.084,50
Halka Ac¢iklik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.933,75
Sermaye (mn. TL) 335,46
Rasyola 021/3Q 021/2Q  2021/1Q 020/4Q 020/3Q Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 29.397 27.406 23.816 21.546 19.076

Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.084 1.856 1.750 1.754 1.763

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.982 6.549 4.836 6.404 4.215

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.135 2.317 1.931 1.907 1207 Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1 Vi

Briit Kar Marji (%) 20,56 27,24 24,41 26,68 30,04

FVAOK (Mn. TL) 699 1.299 884 1.191 1063 VESTL -9,94 -1,40 8,68

FVAGK Marii (%) 9,27 16,21 14,25 15,59 19,14

Net Kar Marjs (%) 1.95 8,65 3,55 10,47 671 XU100 -1,58 42,72 30,28

Aktif Karlihk - Yllik (%) 6,68 7,88 7,11 7,62 5,36 . .

Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 30,28 32,38 30,44 32,94 2731 Relatif Getiri (XU100)  -8,36 -44,12 -21,60

Alacak Tahsilat Siiresi 62,54 66,05 70,58 71,26 70,73

Stok Isleme Siiresi - Yillik 101,50 94,12 86,52 82,91 84,81 .

Ticari Bor Odeme Silresi - Yillik 148,30 157,67 162,21 166,75 17257  Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.104 1.043 736 843 41

Net Nakit (Mn. TL) -7.338 -5.265 -4.360 -1.680 aasa) FIK 5,33 16,98 5,87

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.591 -241 430 -465 131 e

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 7.393 5.802 6.043 5.613 6.078 FD/FVAOK 4,18 4,67 2,72

Net Borc/FVAOK (%) 1,82 1,67 1,90 2,05 239] F/DD 1,34 1,49 0,67

F/K 4,35 4,87 7,14 3,99 5,08

Sektor F/K 9,07 7,16 10,16 12,73 1015 FD/Satglar 0,44 0,32 0,14

F/DD 1,10 1,20 1,65 1,00 1,18

Sektér F/DD 1,84 1,67 2,37 2,26 1,60

FD/FVAOK 3,80 3,60 4,80 3,52 3,85

Sektér FD/FVADK 6,85 5,87 7,96 9,00 7,54

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.871 -4.799 -2.547 -1.101 -1.110
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR

Bizi TERCiH ETTiGINiz iCiN TESEKKUR EDERIz

ISTANBUL MERKEZ CORUM SUBE
Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul
Telefon: 444 0 968
Telefon: 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919
ANKARA irtibat Biirosu GOKTURK irtibat Biirosu

S6gt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Goktiirk Merkez Mahallesi, istanbul Caddesi
No:16 S6gutozi Cankaya/Ankara Telekom Sokak No:2 i¢ Kapi No: 36 Eyiipsultan/istanbul

Telefon: 444 0 968 — 0212 304 19 08 Telefon: 0212 920 2141

Hazirlayanlar

Tonguc Erbas / Genel Midir Yardimcisi
Baris Urkiin / Arastirma Muduiri
Ugurcan Kaya / Arastirma Uzman Yardimcisi
Makbule Deniz / Arastirma Uzman Yardimcisi

2 B 0 0 @ C) /aniforex
Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”’ Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

www.ahlatciyatirim.com.tr

Uyari Notu: Burada yer alan her turlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin

risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirimin Merkezi




