ahlatct V2

22 LE327 («-( /9{4-(?,« "',(f

Z“—?’

/

MAVI GiYiM - MAVI 4.Ceyrek Degerlendirmesi

Mavi Giyim 4C19'da 8.4 milyon TL net kar acikladi. UFRS-16 etkisi harig
birakildiginda, 4C19 net kar rakami 14 milyon TL olan sirket 4C18'de 2.5
milyon TL zarar etmisti. Agiklanan son ceyrek net kari ile girketin yillik ana
ortaklik net kari %4 artisla 95 milyon TL oldu. (2018/12 Ana Ortaklik Net Kari:
91.5 Milyon TL)

Sirket net satis gelirlerini 4C19'da 4C18’e gére %24 oraninda artirarak 575
milyon TL'den 715 milyon TL’ye ylkseltti. Sirketin yillik bazda satis gelirleri
ise %22 oraninda artisla 2.8 milyar TL'ye yikseldi. (2018/12 Net Satiglar: 2.3
Milyar TL)

Sirketin bir 6nceki seneyle birebir ayni magdazalarin (like-for-like) blytimesi
%20,9 oldu. Net 14 yeni madaza acilirken, 11 magaza genisletildi ve 156 bin
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m2 perakende satis alanina ulasildi. Tim driin kategorilerinde biyiime R
gerceklesti. Jean %24, ceket-mont %27, gdmlek %17, tisort %29 aksesuar MAVI 13.03.2020
%18 artis gosterdi. Sirket, ayrica CRM programi Kartug’la 1,2 milyon yeni Kapanes Fiyah . 3 00
musteri kazandi. 5,8 milyonu aktif toplamda 8,2 milyon musteriye ulasti. Ganluk Degisim (%) _10’94
Elde ettigi 133 milyon TL FAVOK rakami ile yillik %115 FAVOK artisi yapan gg:ﬁ"'\‘m?gfigg” :k” g?gg
sirketin FAVOK marji ise %18.64. 4C19'da 19 milyon TL net para pozisyon Son1YiEn Yulfsek 62,80
fazlasi veren Mavi'nin yillik bazda net borcu da %4 oraninda azalarak 448 Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -26,52
milyon TL oldu. Beta (Son 1 Yi) 0,82
2020 yili igin hedef ve beklentilerini de agiklayan Mavi, 2020'de 15 net yeni  Fivasa Degeri (mn. TL.) 213525
magaza agilisina ek olarak 10 magaza genislemesi éngérilyor. UFRS 16  Halka Acklk Oran L 73,00
Harig %14,0 ( + %0,5) FAVOK marji hedefleyen sirketin UFRS 16 Dahil  Halka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 154989
- . . . . e . Sermaye (mn. TL) 49 66
FAVOK marji hedefi ise %22,0 ( + %0,5). Mavi’'nin konsolide gelir blyime Temetti Verimi (Son 5Y) 0.00
hedefi %23 ( £ %2), yatinm harcamasi hedefi ise toplam gelirin %4’lUne :
kadar. Performans (%) Son 1Ay Son6 Ay Son 1Yl
Sektdr ortalamasina negatif piyasa c¢arpanlarina sahip olan sirketin MAVI 29,39 12,39 3,61
fiyat/kazang orani 22.51 iken (Sektér F/K: 16.25) piyasa degeri/defter degeri ;gulwge U100 '2?2’??90 2%59% 17195‘:3
orani ise 4.64 seviyesinde bulunuyor. (Sektor PD/DD:3.35) elatif Getini (XU100) -7, : ;
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y Y
FIK 2252 3079 0,00
FDIFVAOK 595 10,99 0,00
F/DD 617 1059 0,00
FD/Satislar 0,38 1,48 0,00

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Degisim (%)

MAVI
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12

Net Satislar 575 648 692 808 715 2353  2.863 24% -12% 22%
Satislarin Maliyeti -298 -341 -337 -400 -379 -1.145 -1.458 27% -5% 27%
Briit Kar 277 307 354 408 336 1.208  1.405 21% -18% 16%
Faaliyet Giderleri -233 -240 -261 -268 -276 -913 -1.045 19% 3% 14%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 2 5 -5 2 0 2 2 -96% -96% 7%
Net Faaliyet Kari/Zarari 46 72 89 142 59 297 362 29% -58% 22%
FVAOK 62 132 164 210 133 365 640 116% -37% 75%
Finansal Gelir/Gider (Net) -45 59 -60 -60 -44 -165 -224 -1% -26% 36%
Vergi Geliri (Gideri) 2 -2 -7 -18 -2 -32 -30 - -89% -6%
Net Kar/Zarar -2 7 21 59 8 92 95 - -86% 4%
Briit Kar Marji 48,1 47,3 51,2 50,5 47,0 51,3 49,1 -1,158 -3,5 -2,28
FVAOK Mariji 10,7 20,4 23,8 26,0 18,6 15,5 22,4 7,9 -7,3 6,84
Net Kar Marji -0,4 1,0 3,0 7,3 1,2 3,9 3,3 1,6 -6,1 -0,58
Net isletme Sermayesi 115 171 129 144 118 115 118 3,0 -25,2 3,01
Net Nakit (Yillik) -109 -608 -544 -467 -448 -109 -448 -338,2 19,5 -338,20
Toplam Borg/Ozsermaye 302 441 440 348 317 302 317 15,6 -30,9 15,56
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 146 135 90 -76 -138 | 146 -138 -284,4 -62,7 -284,42
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MAVI Rasyolar 2019/4qQ 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4qQ

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 2.863 2.723 2.630 2.465 2.353
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 592 678 571 524 467
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 123 130 120 125 108
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 108 94 80 86 101
Briit Kar Mariji (%) 46,95 50,45 51,23 47,35 48,11
FVAOK (Mn. TL) 133 210 164 132 62
FVAOK Mariji (%) 18,64 25,96 23,78 20,43 10,71
Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,78 4,93 4,27 4,74 7,57
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 23,89 21,59 20,59 22,82 31,37
Alacak Tahsilat Siiresi 29,31 28,72 28,58 28,01 28,02
Stok igleme Siiresi - Yillik 127,28 132,16 132,64 134,50 129,56
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 138,61 150,29 142,28 155,92 139,75
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 118 144 129 171 115
Net Nakit (Mn. TL) -287 -294 -341 -401 95
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -19 -77 -64 499 16
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4438 467 544 608 109
Net Borg/FVAOK (%) 0,70 0,79 0,88 1,05 1,23
F/K 22,51 27,30 30,28 25,26 22,38
Sektdr F/K 16,25 19,85 21,26 21,10 19,51
F/DD 4,64 517 5,57 5,05 6,14
Sektdr F/DD 3,35 3,90 3,77 3,52 3,96
FD/FVAOK 4,04 4,86 5,15 5,88 5,91
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -138 -76 90 135 146

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gdnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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