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EREGLI DEMIR VE GELIK — EREGL 2020 3.Ceyrek Degerlendirmesi

23.10.2020

Eredli Demir Celik 3C20’de 565 milyon TL olan piyasa beklentisinin
hafif Uzerinde 582 milyon TL net kar acgikladi. 3C19’da 784 milyon TL
net aciklayan sirketin net kari gectigimiz yilin ayni dénemine goére
%26 oraninda azald.

Sirketin satig gelirleri gectigimiz yiin ayni dénemine gére %27
oraninda artarak 6.41 milyar TL’den 8.15 milyar TL'ye yukseldi. Satis
detaylarina baktigimizda sirketin toplam satislar igerisindeki ihracat
payl 3C19de %17.1, 2C20’de %25.3 seviyesinde iken bu oranin
3C20'de %16.4’e geriledigi dikkat gekiyor. Ote yanda yurt i¢i demir

Demir Celik’in yurt digi satislari ise %21 oraninda artis gosterdi.

Sivi gelik Gretimini bir 6nceki ceyrege gore %19.8, gectigimiz yilin ayni
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celik satis gelirlerini 3C20°de 3C19’a gbre %29 oraninda artiran Eregli |

doénemine gore ise %14 oraninda artirmayi basaran sirketin toplam [S338 23.10.2020
uretimi ise yillik bazda %10 oraninda artti. (3C19 Toplam Uretim: Kapanis Fiyat 9,71
1.999 Bin Ton) Gunlik Degisim (%) 1,82
. Haftalk Degisim (%) 0,21
Son ¢eyrekte 1.64 milyar TL FVAOK rakami elde eden Eregli Demir son 1 Yil En Dusak 6,28
Celik gectigimiz yihn ayni dénemine gére FAVOK rakamini %28 Son1 Yil En Yiksek 10,00
oraninda artirmayi basarirken (3C19 FAVOK: 1.28 Milyar TL) sirketin  Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 4677
FAVOK marji ise 16 baz puan artisla %20,09 oldu. (3C19 FAVOK Beta (Son 1Yil) 0,75
Mariji: %19,93) Piyasa Degeri (mn. TL.) 33.985,00
. . . . Halka Aciklik Orani 48,00
Yilin ilk dokuz aylik déneminde 204 milyon Dolar yatirim harcamas! ;a3 Acik kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1617138
gerceklestiren sirketin TFRS 16 kapsamindaki Finansal Kiralama semaye (mn. TL) 3.500,00
Borglari harig net borcu ise 833 milyon Dolar seviyesinde gergeklesti. Temetta Verimi (Son 5Y) 651
Fiyat-kazan¢ ve PD/DD rasyolari piyasalar ortalamasina goére pozitif -
olan sirketin F/K orani 19,74x iken (Sektdr F/K: 34,07) PD/DD orani poermens (4 Son1 AV SOR2y - Son7 i
ise 0,82x (Sektor PD/DD:1,04) seviyesinde bulunuyor. XU100 932 22,06 22,42
Hisseyi teknik acidan inceledigimizde ise Mart ayinda basladigi Reltf Gefin (XU100) 423 0,96 31,84
yuksel|§ tre_n(_j_lne _devam ettigi dlkk?t cekiyor. Hissenin kisa vad?de 10 Piyasa Carpanian v oy 2y
TL seviyesi Uzerinde kalicilik saglamasi durumunda 2018 Agustos = 174 575 957
ayinda gorulen 10,24 TL tarihi zirve seviyesi hedeflenebilir. Bu p/ a6k 599 302 592
seviyenin (zerinde gikilmasi ve kalicilik saglanmasi durumunda ise g pp 0:?9 1:14 1:80
hissedeki ylkselis 12 TL seviyelerine kadar sUrebilir. FD/Satislar 0,79 139 175
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
EREGL 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2019/09 2020/09 2020/3Q-2019/3Q 2020/3Q-2020/2Q 2020/09-2019/09
Net Satiglar 6.416e 6.454 6.379 7.404 8.153 21.011 21.936 27% 10% 4%
Satislarin Maliyeti -5.240 -5.867 -5.501 -6.216 | -6.728 | -16.587 -18.445 28% 8% 11%
Briit Kar 1.176 587 878 1.188 1.425 4.424 3.491 21% 20% -21%
Faaliyet Giderleri -174 -187 -174 -200 -187 -515 -561 7% -7% 9%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -8 70 61 204 221 0 485 - 8% -
Net Faaliyet Kari/Zarar: 995 470 764 1.193 1.459 3.909 3.416 47% 22% -13%
FVADK 1.273 701 1.006 1.336 1.638 4.758 3.980 28% 23% -16%
Finansal Gelir/Gider (Net) -35 17 151 -136 -45 5583 -29 -67% -
Vergi Geliri (Gideri) -141 -298 -579 -443 -933 -1.275 -1955 - 111% 53%
Net Kar/Zarar 784 228 300 568 582 3.089 1.450 -26% 2% -53%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 18,3 9,1 13,8 16,1 17,5 21,1 159 -0,86 14 -5,14
FVABK Mariji 19,9 10,9 15,8 180 | 201 | 226 181 0,2 21 -4,50
Net Kar Marji 12,2 35 a7 7,7 71 14,7 6,6 5,1 0,5 -8,09
Net isletme Sermayesi 10.245 9.577 9.354 9.848 9964 | 10.245 9.564 -281,4 115,1 -281,41
Net Nakit (Yillik) 1.752 2.950 4.888 5.187 6.453 1.752 6.453 4701,0 1266,3 4.701,02
Toplam Borg/Gzsermaye 49 51 50 53 50 49 50 0,7 -2,8 0,68
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 16 -2.233 -945 960 -131 | 16 -131 -146,7 -10590,6 -146,65
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M B4 EREGL IGun | TL | LIN |KHN|SVD ISYMTMP!w|
1 | s5]i1o0|15]/20]/30[/60(120[180/s|c[H[A][Y

EREGL Rasyolar 2020/3Q 2020/2qQ 2020/1qQ 2019/4qQ 2019/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 28.390 26.654 26.700 27.465 28.605
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 6.698 5.427 5.449 5.108 5.177
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.272 1.825 703 1.198 1.050
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 1.805 2.008 2.778 3.494 4,993
Briit Kar Mariji (%) 17,48 16,05 13,76 9,09 18,33
FVAOK (Mn. TL) 1.638 1.336 1.006 701 1.279
FVAOK Mariji (%) 20,09 18,04 15,77 10,86 19,93
Aktlf Karhlik - Yillik (%) 3,19 3,81 5,43 7,50 10,62
0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 4,86 5,87 8,73 11,31 16,17
Alacak Tahsilat Siiresi 44,36 45,91 47,31 49,24 53,41
Stok isleme Siiresi - Yillik 146,55 150,60 153,94 152,42 153,49
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yillik 41,58 44,48 39,71 39,60 31,77
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 9.964 9.849 9.354 9.577 10.245
Net Nakit (Mn. TL) 8.961 7.864 6.711 4.269 2.036
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.266 -299 -1.898 -1.239 -709
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -6.453 -5.187 -4.888 -2.990 -1.752
Net Borg/FVAOK (%) 1,11 -1,20 -1,10 -0,95 -0,74
F/K 19,74 18,08 10,03 9,54 5,02
Sektor F/K 34,07 31,15 13,49 12,32 5,60
F/DD 0,82 0,95 0,79 1,04 0,83
Sektér F/DD 1,04 1,19 0,92 1,21 0,94
FD[FVA('Z')K 5,69 6,66 4,54 5,25 3,19
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -131 960 -945 -2.233 16

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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