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Arcelik 3C20’de gectigimiz yilin ayni dénemine gore %325 artisla 1.02
milyar TL net kar agikladi. (3C19 Net Kar: 240 Milyon TL) Net karin
piyasa beklentisi olan 742 milyon TL'nin Uzerinde ac¢iklanmasinda
korona virls salgini sonrasinda hem yurt igi hem de yurt digi
pazarlardaki hizli toparlanma ile kur destegi ana etkenler olarak
karsimiza gikiyor.

Satis gelirleri 3C20’de 3C19’a gore %45 oraninda artarak 8.24 milyar
TL’den 11.94 milyar TL’ye yukselen sirketin brit kari ise ayni dénemde

%352 oraninda artisla 4.13 milyar TL oldu. (3C19 Briut Kar: 2.72 Milyar |

TL) Satis detaylarina baktigimizda yilin ilk dokuz ayinda konsolide
yurtdigi satiglarin toplam konsolide satislar icindeki pay! %63.3 olarak
gercgeklesen sirketin yurtdisi satislari gegen yilin ayni dénemine goére

=

%11 oraninda artis gosterdi. ARCLK 26.10.2020
, o , Kapanis Fiyati 2822
Pound_ ve Euro kar§|_smd_a za_y|ﬂay_r?m Dolar’a (_-:‘k olar_avk_ /?100 e varan  gingk Degisim (%) 0,91
kapasite kullanimi ile sirketin brit kar marji gectigimiz yilin ayni  yaai Degisim (%) 284
dénemine gére 156 baz puan artigla %34,61’e ylkseldi. Son 1 Yil En Dastk 1228
Sirketin FVAOK rakami 1.45 milyar TL olan piyasa beklentisinin S0 1 YIEnYdksek 28,70
z . . e . Son 1 Yillslem Hacmi Degd. (%) 209,35
uzerinde 1.73 milyar TL olurken bu rakam gectigimiz yilin ayni o (Son 1Yi) 100
dénemine gore %88 oraninda artisa denk geliyor. (3.19 FAVOK: 917 — _ i

; Piyasa Degeri (mn. TL.) 19.069,05
Milyon TL)

Halka Aciklik QOrani 2500
Yihn geri kalani yoénelik beklentilerini de paylasan Argelik yurt igi ciro Halka Acik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 4.775,75
beklentisini %20-25 araliindan %25-30 araligina ylikseltirken yatirim  Sermaye (mn. TL) 675,73
harcamalari 6ngérisini ise 150-160 milyon Euro’dan 180 milyon Temeftd Verimi (Son 5Y) 2,07
Euro’ya yukseltti.

] ] . L o Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yi
Sirket ayrica finansal Onceliginin likiditesini her turli senaryoda apclK 2153 8396 51,48
korumak oldugunu vurgularken son ceyrekte Kovid-19 salginina xy1o0 7.98 2128 19,32
yonelik belirsizliklerin sirmesine ragmen bu durumun operasyonlarina  Relatif Getiri (XU100) 13,55 62,68 32,16
etkisinin Nisan ve Mayis kadar negatif olmayacagini dngoérayor.

= . - Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y

12,95x 2021T F/K ve 5.36x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile yurtici ve Ffi Carp 1305 1459 1499
yurtdisi benzerleriyle karsilastirdigimizda ARCLK paylari icin 12 aylik  rppyack 6 116 7 :15 10’45
periyotta 38,25 TL hedef fiyat 6ngériiyoruz. FIDD 140 108 26

FD/Satislar 0,41 0,38 0,75

Finansal Sonuglar (Gzet) Mn. TL Degisim (%)
ARCLK 2019/3Q 2015/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2015/09 2020/09 2020/3Q-2019/3Q 2020/3Q-2020/2Q 2020/09-2019/09
Net Satiglar 8.246 8.366 7.768 7.832 11538 | 23.576 27.538 45% 52% 17%
Satislarin Maliyeti -5.520 -5.714 -5.298 -5.413 | -7.807 | -15.968 -18.517 41% 44% 16%
Briit Kar 2.725 2.652 2.470 2.419 4.132 7.607 9.021 52% 71% 19%
Faaliyet Giderleri -2.078 -2.111 -2.094 -1.922 | -2.724 | -5.865 -6.740 31% 42% 15%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 71 91 358 215 467 279 1.079 558% 117% 286%
Net Faaliyet Kari/Zarar: 719 631 773 712 1.874 2.022 3.359 161% 163% 66%
Fvadk 917 819 657 795 1.726 2.520 3.178 88% 117% 26%
Finansal Gelir/Gider (Net) -454 -348 -472 -430 -563 -1.211 -1.465 24% 31% 21%
Vergi Geliri (Gideri) -17 -40 -49 -117 -244 -121 -410 - 108% 239%
Net Kar/Zarar 240 240 256 407 1.022 685 1.684 325% 151% 146%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 33,1 31,7 31,8 30,9 346 32,3 32,8 1,56 3,7 0,49
FVAGK Marji 11,1 9,8 8,5 10,1 14,5 10,7 11,5 3,3 4,3 0,85
Net Kar Marji 2,9 2,9 3,3 52 8,6 2,9 61 5,6 3,4 3,21
Net f§|ferme Sermayesi 8.139 7.696 7.856 6.961 6.691 8.139 6.691 -1447,5 -269,8 -1.447,53
Net Nakit (Yillik) -8.371 -8.018 -8.268 -6.640 | -5.367 | -8.371 -5.367 3003,6 1273,4 3.003,63
Toplam Borg/Ozsermaye 264 258 266 247 254 264 254 -10,2 7,0 -10,23
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -220 -122 -318 74 -64 | -220 -64 156,3 -138,2 156,34
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wﬂcuc | GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYM/TMP! w3
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ARCLK Rasyolar

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

Lo

2019/3Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 35.904 32.212 32.807 31.942 30.990
Yurt igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.104 3.245 2.769 2.439 2.758
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.384 4.261 4.665 5.632 5.116
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 1.951 1.163 986 953 992
Briit Kar Marji (%) 34,61 30,89 31,80 31,69 33,05
FVAOK (Mn. TL) 1.726 795 657 819 917
FVAGK Marji (%) 14,46 10,15 8,46 9,79 11,12
Aktif Karhihk - Yillik (%) 4,93 3,22 2,82 2,93 3,04
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 17,73 11,56 10,28 10,37 10,74
Alacak Tahsilat Siiresi 101,01 105,42 104,97 105,17 100,00
Stok i;leme Suresi - Yilhik 91,00 96,91 96,14 97,34 98,28
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 110,66 98,74 89,04 86,68 103,69
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 6.691 6.961 7.856 7.696 8.139
Net Nakit (Mn. TL) -369 -5.652 -6.143 -5.899 -6.320
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -1.273 -1.628 250 -352 80
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.367 6.640 8.268 8.018 8.371
Net Borg/FVAOK (%) 1,34 1,68 1,63 1,61 1,58
F/K 9,91 11,77 9,58 15,23 13,34
Sektor F/K 11,26 13,24 9,73 15,97 12,41
F/DD 1,50 1,25 0,93 1,46 1,43
Sektdr F/DD 1,82 1,83 1,36 1,82 1,67
FD/FVAOK 6,11 6,30 5,28 6,62 6,24
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -64 74 -318 -122 -220

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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