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Aselsan 3C20’de gectigimiz yihin ayni donemine gére %79
artisla piyasa beklentisine paralel sekilde 1.14 milyar TL net
kar acikladi. (3C19 Net Kar: 642 Milyon TL)

Kurdaki yukselise bagl olarak 3C20’de elde edilen kur farki
gelirleri sirketin net karini olusturan temel unsur olarak
karsimiza ¢ikti.

Sirketin satis gelirleri 3C20°de 3C19’a gbre %6 oraninda
artarak 3.19 milyar TL'ye yukselirken (3C19 Satis Gelirleri:
3.02 Milyar TL) satis detaylarina baktigimizda ise yurt ici
satiglarinin %11 oraninda arttigi, yurt digi satislarin %29
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oraninda azaldigi dikkat ¢ekiyor. ASELS 28.10.2020
. . s e e . ) . Kapanis Fiyati 17,36
Satis gellrlerlnf:Iekl_buyumgye ragmen mall_yt_atlc_erdekl artisa  Gunlik Degisim (%) 1,76
bagli olarak sirketin FVAOK rakami gectidimiz yilin ayni  Haftalk Degisim (%) 4,51
dénemine gore %11 oraninda az_glarak 610 milyon TL'den  Son1 Yl EnDustk 8,95
542 milyon TL’ye gerilerken FVAOK marji da 321 baz puan  SontYilEnYuksek 19,81
azalarak %16,98 oldu. (3C19 FVAOK Marji: %20,19) Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 166,36
Beta (Son 1 Yil) 1,16
Dinya genelinde yasanilan pandemi surecine ragmen 746  Piyasa Degeri (mn. TL.) 39 580,80
milyon ABD dolari tutarinda yeni sdzlesme alan Aselsan Halka Aciklik Orani 26,00
bakiye siparigleri icerisinde %54’lik oran ile Savunma Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 10.205,15
Sanayi Baskanligi ilk sirada yer almay: siirdiiriyor. Sermaye (mn. TL) 2.280,00
Temedttl Verimi (Son 5Y) 0,50
Ar-Ge tesvikleri sayesinde 2023 yili sonuna kadar kurumlar
vergisinden muaf olan Aselsan’in net borcu 3C20’de bir Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yi
Onceki gceyrege gore %65, gectigimiz yilin ayni déonemine  ASELS 109 2706 87,31
gére ise %38 oraninda azald.. Xu100 253 1382 15,01
Relatif Getiri (XU100) -145 1324 72,30
5,09x 2021T F/K ve 7,97x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile
yurtici ve yurtdigi benzerleriyle kargilastirdigimizda ASELS  Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
paylari igin 12 aylik periyotta 23,60 TL hedef fiyat K 833 119 27,17
Bnadriivoruz FD/FVAOK 916 16,68 3295
goruy : F/DD 1,78 3,02 7,24
FD/Satiglar 1,86 3,94 6,34
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
ASELS 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2019/09 2020/09 2020/3Q-2019/3Q 2020/30Q-2020/2Q 2020/09-2019/09
Net Satiglar 3.023 5.365 2.595 2.635 3.192 7.648 8.423 6% 21% 10%
Satiglarin Maliyeti -2.299 -3.843 -1.843 -1.833 | -2.507 | -5.798 -6.183 9% 37% 7%
Brit Kar 724 1.522 752 803 685 1.850 2.240 -5% -15% 21%
Faaliyet Giderleri -175 -300 -157 -219 -220 -459 -636 26% 0% 35%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -115 286 660 461 1.138 275 2.258 - 147% 709%
Net Faaliyet Kari/Zarari 434 1.507 1.215 1.044 1.603 1.670 3.863 269% 54% 131%
FVABK 610 1.286 621 654 542 1.558 1.816 -11% -17% 17%
Finansal Gelir/Gider (Net) 110 -56 -231 -45 -331 178 -607 - 635% -
Vergi Geliri (Gideri) 98 -78 -56 -75 -119 122 -250 - 57% -
Net Kar/Zarar 642 1.365 920 921 1.147 1.975 2.988 79% 24% 51%
Degigim (Puan)
Briit Kar Marj 24,0 28,4 29,0 30,5 21,5 24,2 26,6 -2,49 -9,0 2,40
FVAGK Marji 20,2 24,2 23,9 24,8 17,0 20,4 21,6 -3,2 -7,8 1,20
Net Kar Marji 21,2 25,5 35,5 35,0 35,9 25,8 35,5 14,7 1,0 9,66
Net f;lerme Sermayesi 5.709 4936 5.815 6.955 7.606 5.708 7.606 1897,3 651,8 1.897,31
Net Nakit (Yillik) -412 1.287 51 -356 -1.310 -412 -1.310 -898,1 -354,7 -898,13
Toplam Borg/Ozsermaye 87 89 81 80 78 87 78 -9,0 -1,4 -9,02
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL} 1.450 2.589 2.304 2.129 3.645 | 1.450 3.645 2155,0 15159 2.154,96
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ASELS Rasyolar

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

— 20,

2019/3Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 13.788 13.619 13.610 13.013 11.442
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.901 2.543 2.449 4.663 2.612
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 291 93 146 766 411
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 4.372 3.865 3.643 3.353 2.563
Briit Kar Marji (%) 21,47 30,45 28,98 28,36 23,96
FVAOK {Mn. TL) 542 654 621 1.296 610
FVAOK Marji (%) 16,98 24,80 23,92 24,16 20,19
Aktif Karlilik - Yillik (%) 16,98 15,99 15,63 14,81 12,72
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 31,01 29,27 28,84 28,27 23,99
Alacak Tahsilat Siiresi 129,39 117,07 101,90 93,03 98,05
stok isleme Siiresi - Yilhk 189,80 183,89 173,92 170,41 180,38
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 107,02 88,53 112,29 107,32 101,87
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 7.606 6.955 5.815 4.936 5.709
Net Nakit (Mn. TL) -103 -256 706 1.892 59
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 355 1.006 1.237 -1.699 577
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.310 956 -51 -1.287 412
Net Borg/FVAOK (%) 0,31 0,30 0,31 0,33 0,40
F/K 10,12 10,28 7,41 7,15 8,97
Sektor F/K 10,74 11,22 8,16 8,08 9,50
F/DD 2,73 2,64 1,87 1,77 1,92
Sektor F/DD 2,72 2,70 1,88 1,78 1,83
FD/FVAOK 14,57 12,74 8,72 7,91 9,85
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 3.645 2.129 2.304 2.599 1.490

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {iglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,

bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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