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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.— PGSUS 2020 3.Ceyrek Degerlendirmesi

Pegasus Havayollari 3C20'de 103 milyon TL net kar agikladi.
Piyasa beklentisi Kovid-19 pandemisinin olumsuz etkilerine bagl
olarak sirketin zarar agiklayacagi yonitndeydi. Glgli operasyonel
performansa ek olarak hem tlirev araglardan kaynakli kaydedilen
gelirler hem de kur farki gelirleri sirketin 3C20’de net kar
aciklamasinda etkili oldu.

Satig gelirleri 3C20’de yolcu sayilarindaki gerileme ve zayiflayan
birim gelirlerine bagh olarak gectigimiz yilin ayni dénemine gore
%64 oraninda azalarak 4.11 milyar TL’'den 1.49 milyar TL'ye
gerileyen sirketin ayni nedenlerle 3C20’deki yan gelirler kaleminde
de yillik %62 gerileme gosterdi.

Elde edilen satis geliri piyasa beklentisine uyumlu gergeklesirken
Kovid-19 pandemisinin olumsuz etkileri nedeniyle saglanan kisa
doénem calisma 6deneginden faydalanan sirket yarutilen Ucretsiz
izin uygulamalari ile personel maliyetlerini optimize etti.

3C19'deki 2.03 milyar TL FVAOK rakamina kiyasla 3C20’de 275
milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerinde 387 milyon TL
FVAOK rakami elde eden sirketin FVAOK marji ise %25,95 oldu.
( 3C19 FVAOK Marji: %49,37)

Kovid-19 baglantih saglik endiseleri ve seyahat kisitlamalari
Ozellikle dis hatta seyahat egilimini olumsuz etkilemeye devam
ederken Pegasus 3C20'de 3C19’a gore %52 kapasite seviyesi ve
%76 doluluk orani ile sektdrde 6n plana cikt.

Son ceyrekte i¢c hat kapasitesi 2019’un ayni dénemine gore
%96’ya ulasan sirket %81’lik doluluk orani ile i¢ hatta 3.11 milyon
yolcu tasidi. Ayni ddnemde dis hatta ise kapasite %37 seviyesine
ulasirken %66 doluluk oraniyla dis hatta 1.16 milyon yolcu tasindi.

Devam eden belirsizlik nedeniyle finansal rakamlara iligkin ileriye
dondk 6ngori paylasmayan PGSUS paylar igin yaptigimiz
degerlendirme sonucunda 12 aylik periyotta 63,50 TL hedef fiyat
ongoriyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

M Bgipesus
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11.11.2020

PGSUS 11.11.2020
Kapanis Fiyati 53,40
Ginlik Degisim (%) 9,92
Haftallk Degisim (%) 2714
Son 1Yl En Dusik 23,56
Son 1 Yil En Yiksek 86,60
Son 1 Yilislem Hacmi Ded. (%) 189,62
Beta (Son 1 Y1) 1,50
Piyasa Degeri (mn. TL.) 5462 80
Halka Acikiik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degderi (mn. TL) 197743
Sermaye (mn. TL) 102,30
Temetti Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1Ay Son3 Ay Son 1Yl
PGSUS 13,57 420 -17,85
XU100 6,63 27,04 20,50
Relatif Getiri (XU100) 6,94 -22.84 -38,35
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y

FIK 5,67 3,53 8,75
FDIFVAOK 410 489 6,48

F/IDD 1,38 0,51 1,21
FD/Satiglar 0,63 0,31 0,56

Degisim (%)

2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2019/09 2020/09 2020/3Q-2013/3Q 2020/3Q-2020/2Q 2020/09-2019/09

PGSUS
Net Satiglar 4.117 2.512 1878 151 1490 | 8.513
Satislarin Maliyeti -2.336 -2.171 -1.959 -685 -1.549 | -6.155
Briit Kar 1.781 341 -81 -534 -59 2.358
Faaliyet Giderleri -144 -192 -137 -67 -98 -423
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -108 34 31 -237 160 -56
Net Faaliyet Kari/Zarari 1.530 183 -187 -837 3 1.879
FVAGK 2.033 560 210 -119 387 3.073
Finansal Gelir/Gider [Net) -224 -182 -311 -37 104 -473
Vergi Geliri (Gideri) -108 46 92 -57 -10 -106
Net Kar/Zarar 1.200 23 -402 -927 103 1.311

3.519 -64% 885%
-4.193 -34% 126%
-674 -103% -89%
-302 -32% 47%
-46 - -
-1.021 -100%
477 -81%
-244 -146% -
25 - -83%
-1.225 -91%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 433 13,6 -4,3 -352,6 -4,0 27,7 -19,1 -47,25 348,7 -46,84
FVAGK Marji 43,4 22,3 11,2 -78,8 25,9 36,1 13,6 -23,4 104,38 -22,53
Net Kar Marji 29,1 0,9 -21,4 -612,8 6,9 154 -34,8 -22,2 619,7 -50,21
Net [sletme Sermayesi 182 -516 1.091 -272 -526 182 -526 -707,5 -253,6 -707,49
Net Nakit (Yillik) -6.269 -6.568 -8.885 -11.389 | -13.206 | -6.269 -13.206 -6937,0 -1817,2 -6.937,02
Toplam Borg/Ozsermaye 312 284 358 447 394 312 394 818 -52,2 81,50
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.356 -3.297 -4.674 -4.787 | -5.008 | -2.356 -5.008 -2652,2 -221,2 -2.652,20
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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.— PGSUS 2020 3.Ceyrek Degerlendirmesi

11.11.2020
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PGSUS Rasyolar

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 6.031 8.658 11.138 11.025 10.546
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 480 71 391 498 737
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 518 15 801 1.197 2.273
Net Kar - Yillik (Mn. TL) -1.202 -103 1.148 1.335 1.170
Briit Kar Marji (%) 3,98 352,64 4,31 13,56 43,27
FVAOK (Mn. TL) 387 -119 210 560 2.033
FVAOGK Mariji (%) 25,95 78,84 11,18 22,28 49,37
Aktlf Karlilik - Yillik (%) -4,93 -0,47 5,78 7,68 6,65
Oz Sermaye Karhilik - Yillik (%) -22,55 -2,42 27,10 29,32 25,05
Alacak Tahsilat Siiresi 14,96 16,31 17,88 21,98 19,67
stok isleme Siiresi - Yillik 4,70 4,15 3,40 3,28 3,14
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 53,36 39,46 31,56 28,63 39,06
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -526 -272 1.091 516 182
Net Nakit (Mn. TL) -11.031 -9.351 -7.181 -5.032 -4.814
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.817 2.504 2.316 299 -448
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 13.206 11.389 8.885 6.568 6.269
Net Borg/FVAGK (%) 12,74 4,92 3,67 3,64 4,19
F/K 0,00 0,00 3,05 6,63 5,29
Sektér F/K 0,00 16,25 4,04 5,18 7,01
F/DD 0,93 1,20 0,71 1,65 1,29
Sektdr F/DD 0,57 0,68 0,50 0,80 0,79
FD/FVADK 18,00 6,36 3,44 4,24 3,96
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -5.008 -4.787 -4.674 -3.297 -2.356

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,

yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin gorlistinii yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikea igerigi kismen ya da tamamen (iglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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