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TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI - SISE 2020 4.Geyrek 02.02.2021

Sisecam 4C20’de 450 milyon TL olan piyasa beklentisinin %66
Uzerinde 746 milyon TL net kar acgikladi. Gegtigimiz yilin ayni
déneminde 546 milyon TL net kar aciklayan sirket net karini %37
oraninda artirmis oldu.

Sirketin yillik bazda net kari ise %12 oraninda artarak 1.90 milyar
TL'den 2.14 milyar TL'ye yikseldi. Net karda yasanan pozitif
sapmada, beklentilerin  (zerinde gerceklesen faaliyet
performansina ek olarak yine beklentilerin altinda gerceklesen
net finansal giderlerin etkili oldugu dikkat gekiyor.

Sirketin satis gelirleri 4C20’de 4C19’a gbre %39 oraninda artarak ,
6.71 milyar TL olurken (4C19 Satis Geliri: 4.84 Milyar TL) yillj i s

bazda ise toplam satis gelirleri %18 oraninda artisla 18.06 milyar ~ ER Y 1 ¥ 1]

TL’den 21.34 milyar TL oldu. Kapanis Fiyat 7,39
Ginliik Degisim (%) 221
Satiglarin detaylarina baktigimizda ise sirketin yurt ici satis  Haftalik Degisim (%) 427
gelirleri 2020 yilinda bir dnceki yila gére %19 oraninda artarak  Son 1Yl EnDusik 3,36
11.64 milyar TL'den 13.84 milyar TL'ye vylkselirken ayni  Son1YiEnYiksek 8,21
P . . « . 1 A (0
dénemde yurt disi satis gelirleri de yurt ici satislara paralel olarak ~ Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 691,57
%17 oraninda artarak 8.82 milyar TL oldu. (2019/12 Yurtdigi 3¢S 100
Satis Geliri: 7.52 Milyar TL) Piyasa Degeri (mn. TL.) 22.637,15
Halka Aciklik Orani 4900
Satis gelirlerindeki artisa paralel olarak 1.54 milyar TL FVAOK  Haka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 11.105,69
rakamina ulasarak gegtigimiz yilin ayni dénemine gére FVAOK  Sermaye (mn.TL) 3.063,21
rakamini %53 oraninda artiran sirket (4C19 FVAOK: 1 Milyar TL)  TemetuVerimi (Son 5Y) 3,12
FVAOK marjini ise %20,82 seviyesinden %23,04’e ylkseltti.
Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son 1Yl
Cok sayida Ulkeye ihracat gergeklestiren Sisecam, 2020 yilini  SISE 109 2887 37,60
6.56 milyar TL net yabanci para pozisyon fazlasiyla kapatirken ~ XU100 107 3244 2527
2019’a gore net yabanci para pozisyon fazlasini %87 oraninda  Relafif Gefiri (XU100) 003 3,57 12,33
artirdi. (2019 Net Yabanci Para Pozisyonu: 3.50 Milyar TL)
Piyasa Carpanlarn 1Y 2Y 3y
8,15x 2021T F/K ve 5,18x 2020T FD/FVAOK carpanlart ile yurtigi ~ FK 657 665 9,05
ve yurtdisi benzerleriyle kargilastirdigimizda SISE paylari igin 12 FD/FVAOK 511 589 5,50
aylik periyotta hedef fiyatimizi 8,36 TL'den 9,80 TL'ye revize F/DD 086 120 113
ediyoruz. FD/Satiglar 069 098 0,98
Finansal Sonuglar {Ozet) Mn. TL Degigim (%)
SISE 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2019/12 2020/12 2020/40Q-2015/4Q 2020/4Q-2020/3Q 2020/12-2019/12
Net Satiglar 4.843 4.615 4,220 5.798 6.708 18.059 21.341 39% 16% 18%
Satislanin Maliyeti -3.310 -3.118 -3.133 -3.911 -4.517 | -12.179 -14.679 36% 16% 21%
Brit Kar 1.533 1.4%6 1.086 1.888 2.191 5.880 6.661 43% 16% 13%
Faaliyet Giderleri -905 -875 -889 -1.036 | -1.107 | -3.423 -3.907 22% 7% 14%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 165 136 110 247 -2 375 492 -102% - 31%
Net Faaliyet Kari/Zarary 793 758 308 1.099 1.081 2.831 3.246 36% -2% 15%
FVAGK 1.008 987 605 1.267 1.546 3.831 4.405 53% 22% 15%
Finansal Gelir/Gider (Net) -359 -205 -230 -280 -368 -897 -1.083 2% 31% 21%
Vergi Geliri (Gideri) 71 -235 -91 -53 -52 104 -431 - -3% -
Net Kar/Zarar 546 442 85 866 746 1.805 2.138 37% -14% 12%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 31,7 32,4 25,7 32,6 32,7 32,6 31,2 1,01 0,1 -1,34
FVAGK Marji 20,8 21,4 14,3 21,8 23,0 21,2 20,6 2,2 1,2 -0,57
Net Kar Marji 11,3 9,6 2,0 14,9 11,1 10,5 10,0 -0,2 -3,8 -0,53
Net [sletme Sermayesi 5.529 5.660 6.926 6.517 6.168 5.529 6.168 638,7 -348,9 638,65
Net Nakit (Yillik) -7.051 -7.260 -7.937 -7.015 -5.627 | -7.051 -5.827 14232 13874 1.423,17
Toplam Borg/Ozsermaye 134 147 134 103 98 134 98 -36,2 -5,3 -36,22
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 3.502 4.819 5.323 6.627 6.563 | 3.502 6.563 3060,8 -64,8 3.060,83
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TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI - SISE 2020 4.Geyrek Degerlendirmesi 02.02.2021

M ISE JGUN |  TL | LIN |KHN|SVD [SYM|TMP|w] 3
B|1]5|10]15]20(20]|60]120[180[s |G [H[A|v H=<[<>]* RTrend|vatayl|-->|<--| Prl | Sil | T.Sil|F. Yik| F. Da

SISE Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2qQ 2020/1qQ 2019/4Q  2017/2Q 2016/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 21.341 19.475 18.276 18.751 18.059 17.683 17.386
Yurt il;i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 8.030 136 2.559 3.120 6.945 -389 2.608
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.301 3.900 1.281 1.682 375 3.249 1.708
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.825 2.912 2.214 2.749 2.700 2.290 3.155
Briit Kar Marji (%) 32,66 32,56 25,75 32,42 31,65 33,52 32,34
FVAOK {Mn. TL) 1.546 1.267 605 987 1.008 1.018 975
FVAOGK Marji (%) 23,04 21,85 14,34 21,40 20,82 22,15 20,76
Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,15 4,80 3,94 5,17 5,72 479 1,22
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 1161 10,90 10,33 13,75 13,94 11,70 17.54
Alacak Tahsilat Siiresi 70,07 73,13 74,12 71,00 71,75 70,55 71,24
Stok isleme Siiresi - Yillik 107,74 115,03 117,35 110,41 108,90 105,16 103,47
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 56,42 49,38 44,79 49,89 56,20 48,31 45.73
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 6.168 6.517 6.926 5.660 5.529 5.935 5.808
Net Nakit (Mn. TL) -5.388 -6.685 -7.311 -4.470 -4.861 3.459 3.491
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.387 922 677 209 1.107 -252 1.276
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.627 7.015 7.937 7.260 7.051 5.944 6.196
Net Borg/FVAOK (%) 1,28 1,46 1,55 1,41 147 131,29 126,77
F/K 10,59 8,50 831 491 6,23 6,68 537
Sektér F/K 10,86 8,86 9,52 4,79 6,18 6,07 511
F/DD 1,02 0,75 0,82 0,64 0,81 0,77 0,84
Sektér F/DD 1,05 0,81 0,94 0,65 0,82 0,74 0,79
FD/FVAOK 6,42 6,07 5,64 4,16 4,94 4,41 4,81
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 6.563 6.627 5.323 4.819 3.502 3.165 2.708

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandi§imiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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