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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. — 4.Ceyrek DegerlendlrmeS| 04.02.2021

Tofas Turk Otomobil Fabrikalari 4C20°'de 670 milyon TL olan
piyasa beklentisinin hafif altinda 639 milyon TL net kar agikladi.
Gectigimiz yilin ayni déneminde 450 milyon TL net kar agiklayan
sirket net karini %42 oraninda artirmis oldu. Sirketin yillik bazda
net kari ise %20 oraninda artigla 1.78 milyar TL oldu. (2019/12 Net
Kar: 1.48 Milyar TL)

Satis gelirleri son geyrekte 9.20 milyar TL olarak gerceklesen
Tofas, gectigimiz yilin ayni dénemine gore satis gelirlerini %68 |
oraninda artirmis oldu. Sirketin yillik toplam satis geliri ise %25
oraninda artarak 18.89 milyar TL'den 23.56 milyar TL’ye yikseldi.

Satis detaylarina baktigimizda ise korona viris salginina bagh
olarak yurt igi arag talebinde yasanan artigin sirketin yurt ici satis

gelirlerini pozitif etkiledigini goriiyoruz. 2019 yilinin tamaminda LSSl 2022021
5.35 milyar TL yurt igi satis rakamina ulasan sirket 2020 yilinda ise g?ﬁl?)rll@[)?iatilm %) 32’?3
bir 6nceki yila gére %132 oraninda artisla 12.44 milyar TL'lik satis Haftalik De%isgim (;o) 6139
rakamina ulasti. Sirketin yurt d|§|_ satis gelirleri ise ayni donemde Son 1 il En Distk 14:15
%1_9 o_ranlnda azalarak 13.3 milyar TL'den 10.82 miyar TL'ye Son 1 Vil En Yilksek 40 86
geriledi. Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 184 42
Artan satis gelirlerine bagl olarak FVAOK rakamini 665 milyon Beta (Son 1 Vi 0,99
TL'den 1.11 milyar TL'ye yilkselten Tofas'in FVAOK marji ise Pivasa Degeri (mn.TL) 19.160,00
%12,08 oldu. (4C19 FVAOK Marji: %12,16) Sektdr ortalamasina  Halka Ackik Orani o 24,00
gbre pozitif piyasa ¢arpanlari bulunan sirketin fiyat/kazang orani galka Acik K'SQP'Yasa Degeri (mn. TL) 4'253’33
10,74x olurken (Sektor F/K: 13,47x) firma degeri/piyasa degeri Tsrrnrgif\};”n”ml (S)m 5) 310
orani ise 4,29x (Sektdr FD/DD: 5,67x) seviyesinde bulunuyor. :
2020 yih finansallar ile birlikte 2021 yili igin beklentilerini de Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Vil
aciklayan Tofas, yurtici hafif arag pazarinin (PC+LCV) 700-750 bin TOASO 1297 50,75 69,11
adet aralijinda gergeklesecegini ©6ngoriiyor. Sirket, yurtigi XU100 385 36,09 26,61
satiglarinin 120-135 bin, yurtdisi satislarinin ise 150-165 bin adet Relafif Gefirni (XU100) 912 14,66 40,50
araliginda olmasini beklerken 100 milyon Euro’luk yatirm Piyasa Carpanian 1y oy 2y
harcamasi planhyor. EK 581 7 82 12,30
8,67x 2021T F/K ve 6,13x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile yurtici FD/FVAOK 52 53 9,17
ve yurtdisi benzerleriyle karsilastirdigimizda TOASO paylari icin  F/DD 302 281 4,40
FD/Satislar 0,69 0,56 0,90

12 aylk periyotta hedef fiyatimiz1 49,50 TL olarak belirliyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
TOASO
2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2019/12 2020/12 2020/4Q-2019/4Q 2020/4Q-2020/3Q 2020/12-2019/12
Net Satiglar 5.468 4.447 3.051 6.860 9.158 | 18.897 23.557 68% 34% 25%
Satislarin Maliyeti -4.796 -3.879 -2.566 -5.997 | -7.997 | -16.510 -20.4430 67% 33% 24%
Briit Kar 6954 592 455 830 1.237 2.4959 3.214 78% 39% 29%
Faaliyet Giderleri -231 -200 -163 -242 -341 -779 -947 48% 41% 22%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -37 -75 -26 -130 30 -59 -201 -180% - 238%
Net Faaliyet Kari/Zarar: 425 316 306 519 925 1.660 2.066 117% 78% 24%
FVAGK 665 599 542 773 1.111 2.480 3.026 67% 44% 22%
Finansal Gelir/Gider (Net) 16 29 -18 27 -285 -216 -246 -1877% - 14%
Vergi Geliri (Gideri) 2 ] -2 -40 -5 25 -47 - -88% -
Net Kar/Zarar 450 346 288 510 639 1.482 1.784 42% 25% 20%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marjs 12,7 13,3 16,2 130 | 134 | 132 136 0,75 0,5 0,42
FVABK Marji 12,2 13,5 17,8 11,3 121 | 131 128 0,1 0,8 -0,28
Net Kar Marji 8,2 7,8 9,5 7,4 6,9 7,8 7,6 -1,3 0,5 0,27
Net isletme Sermayesi -136 634 1.566 613 537 -136 537 673,2 -76,3 673,24
Net Nakit (Yillik) -1.125 -2.842 -3.631 -3.154 | -2.439 | -1.125 -2.439 -1314,3 715,0 -1.314,31
Toplam Borg/Ozsermaye 196 292 292 391 336 196 336 140,0 -55,0 139,95
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -1.825 -2.716 -3.136 -4.510 | -3.450 | -1.825 -3.450 -1625,2 1059,9 -1.625,24
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. — 4.Ceyrek Degerlendirmesi

&%‘rom IGUN |  TL | LIN [KHN|SVD |SYM/TMP| w|3/| 3
B|1[510]15]|20]/30]60/120/180[5 |G H [~ | v B=<[<=]* RTrend|Vvatay|--=|<--| orl | Sil | T.Sil|F. Vik| F. Diis |Param

TOASO Rasyolar

2020/4Q

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/4qQ

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 23.557 19.827 17.125 19.363 18.897
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.966 4.243 1.883 1.348 2.301
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.100 2.538 1.142 3.041 3.077
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.784 1.595 1.383 1.503 1.482
Briit Kar Marji (%) 13,44 12,98 16,23 13,30 12,70
FVAOK (Mn. TL) 1.111 773 542 599 665
FVAOK Marji (%) 12,08 11,27 17,76 13,47 12,16
Aktif Karlilik - Yillik (%) 11,05 10,80 10,13 11,55 11,48
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 40,56 42,30 39,15 46,14 36,88
Alacak Tahsilat Siiresi 61,00 57,06 53,97 40,69 39,93
stok isleme Siiresi - Yillik 23,75 24,06 25,63 22,00 20,40
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yilik 101,51 95,35 100,08 71,20 79,35
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 537 613 1.566 634 -136
Net Nakit (Mn. TL) 337 -546 -1.640 -617 696
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -715 -477 790 1.717 -989
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.439 3.154 3.631 2.842 1.125
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,81 0,95 1,03 0,99 0,98
F/K 10,74 7,71 9,58 5,47 9,06
Sektér F/K 13,47 17,00 12,71 7,65 12,73
F/DD 4,29 3,46 3,73 2,43 3,10
sektdr E/DD 5,67 7,40 4,33 2,86 3,71
FD/FVAOK 7,14 5,99 7,11 4,48 5,87
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.450 -4.510 -3.136 -2.716 -1.825

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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