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SASA POLYESTER SANAYIi A.S.— SASA 4.Geyrek Degerlendirmesi

Sasa Polyester 4C20’de 367 milyon TL net kar acikladi ve gegtigimizi
yilin ayni dénemine gére net karini %267 oraninda artirdi. (4C19 Net
Kar: 100 Milyon TL) Son geyrek karinin da eklenmesiyle sirketin 2020
yili toplam net kari ise 312 milyon TL oldu. (2019/12 Net Kar: 1.06 Milyar
TL)
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Sirketin satis gelirleri 4C20’de 4C19’a gére %142 oraninda artisla 807.5
milyon TL'den 1.95 milyar TL’ye yikselirken yillik bazda ise toplam satis
geliri %82 artigla 5.04 milyar TL oldu. (2019/12 Satig Geliri: 2.76 Milyar .
TL)

Glgli satis performansi ile dikkat ¢ceken Sasa Polyesterin ana
faaliyetlerinden elde ettigi kar son ¢eyrekte yillik bazda %679 oraninda
artarak 529 milyon TL'ye yikselirken (4C19 Esas Faaliyet K/Z: 68

Milyon TL) 2020 yili tamaminda elde edilen ana faaliyet kari ise %316 ET¥JI\ 9.02.2021
oraninda artigla 1.02 milyar TL oldu. (2019/12 Esas Faaliyet K/Z: 246 Kapanis Fiyat 2824
Milyon TL) Gunltk Degisim (%) 1,58
Yilhk bazda esas faaliyetlerden elde edilen kar rakamindaki artisin net gz:ihfﬂl[)égl[s)gélf) ig?
kara ayni oranda yansimamasinda ise %459 oraninda artan finansman Son 1 Yil En Yiksek 28’84
giderlerinin etkili oIdu_Qu dikkat ggkiyc_)r. (4(;2(_) Finansman Gideri: 120 Son 1 YilIslem Hacmi Deg (%) 322:94
Milyon TL; 2020/12 Finansman Gideri: 1.35 Milyar TL) Beta (Son 1 Vi) 134
Satis gelirlerindeki artisa paralel olarak 4C20'de 4C19’a gore %441 Piyasa Degeri (mn. TL.) 2343920
oraninda artigla 471 milyon TL FVAOK rakami elde eden Sasa Halka Acikiik Orani 18,00
Polyester,(4C19 FVAOK: 87 Milyon TL) ayni ddSnemde FVAOK marjini  Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.560,70
ise %10,79'dan %24,13’e yikseltti. Sermaye (mn. TL) 830,00

Temettl Verimi (Son 5Y) 18,73
Ar-Ge faaliyelerine verdigi 6nemle sirekli yeni yatirimlar gergeklestiren

irket, 2017 vyilinda toplam 450 milyon Dolar tutarindaki Poy ve .
§I'eksti]rize ipIi)(( Uretim 'Fl)'esisi ile Pet Yl'esisi (Sise Cipsi) yat|r|mlyar|n| Psfso’gmmm Sgg 13;\3( 8105634? 8200%12;”
2020 yili igerisinde devreye aldi. Sirket faaliyete gegen bu iki yatirrminin ’ . .
ciroya toplam 700 milyon Dolar katikisi olacagini dngériyor XU100 037 44,12 26,84
: Relatif Getiri (XU100) 23,60 8174 179,45

Finansal sonuclarin sirket hisselerine olumlu  yansiyacagini
dustiniiyoruz. Bununla birlikte son 1 ayda, 3 ayda ve 1 yilda sirket PiyasaCarpanlan 1Y 2Y 3y
paylari endekse goére %24, %82 ve %179 daha iyi performans FK 719 854 21,16
gbstermis durumda. Sektér ortalama carpanlarina gére primli gériilnen  FD/FVAOK 5192 1836 20,24
Sirket paylar teknik gériinimdeise uzun siredir yiikselis trendinde F/DD 296 294 3,78
bulunuyor. 27.50 TL Uzerinde tutunmay! basarabilirse bahsetttigimiz FD/Satislar 277 234 2,60

trendin devaminda 32.80 TL bir sonraki hedef olabilir.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
SASA
2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2019/12 2020/12 2020/40Q-2019/4Q 2020/4Q-2020/3Q 2020/12-2019/12

Net Satiglor 808 1.00% 858 1.22% 1953 | 2764 5041 142% 59% 82%
Sotvglonn Maliyeti -699 -841 697 -950 -1464 | -2448 -3953 109% 54% 61%
Brit Kar 108 163 161 276 488 315 1.088 352% 7% 245%
Foaliyet Giderleri -39 -41 -39 -4 -71 -128 -193 81% 47% 6%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderlerl (Net) -1 12 a6 -35 12 58 134 - - 130%
Net Fooliyet Kari/Zorari 63 134 169 192 529 246 1.023 679% 176% 316%
FVAOK 87 143 143 275 an 228 1032 441% 71% 352%
Finansal Gelir/Gider (Net) -192 -267 -213 <746 -120 -237 -1.347 37% -84, 469%
Vergi Gelin' {Gideri) 223 202 173 254 -42 1.052 587 - - ~aa%
Net Kar/Zaror 100 70 128 -253 367 1.064 312 267% ~71%
Brit Kar Marjy 134 163 188 225 25,0 114 216 11,62 23 10,18
FVAGK Morjs 108 152 16,6 22,4 24,1 83 205 13,3 1,7 12,21
Net Kar Marji 124 7,0 15,0 -20,7 188 385 6,2 64 395 -32,31
Net [sletme Sermayesi 692 634 383 659 366 692 366 -325% -2932 -325,86
Net Nokit (Yilik) 4,200 -4.754 4,955 <5955 | 5431 | 4200 5431 -1230,1 5242 -1.230,15
Toplam Bovg/Gzsermaye 200 217 231 311 274 200 274 739 -36,8 73,88
Yabanc: Para Pozisyonu {mn. TL) -3.574 -4.130 -4.728 -5979 | -4917 | -3574 -4917 -13428 10615 -1.342 84
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SASA POLYESTER SANAYIi A.S.— SASA 4.Ceyrek Degerlendirmesi

w [GuN |  TL | LIN [KHN]|SVD [SYMTMP| ¥/
1]5[10]15]20]30]|60]120[180(S |G [H A |V B=<[<>]* KTrend|vatay]-->|=--| orl | Sil TSll F.

SASA Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 5.041 3.896 3.366 3.142 2.764
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik {Mn. TL) 1.591 956 671 721 649
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 362 270 187 284 158
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 312 46 765 918 1.064
Briit Kar Marji (%) 25,00 22,49 18,78 16,26 13,38
FVAOK (Mn. TL) 471 275 143 143 87
FVAOK Marii (%) 24,13 22,45 16,63 14,22 10,79
Aktif Karhilik - Yillk (%) 3,37 0,53 10,41 13,90 17,88
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 11,41 1,82 31,90 39,95 49,26
Alacak Tahsilat Siiresi 48,55 58,06 60,07 60,94 64,91
Stok isleme Siiresi - Yillik 94,19 100,00 92,08 91,26 95,90
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 87,43 104,80 77,54 76,56 74,13
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 366 659 395 694 692
Net Nakit {Mn. TL) -4.530 -5.076 -4.261 -4.324 -3.837
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -524 999 202 553 719
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.431 5.955 4.955 4.754 4.200
Net Borg/FVAOK (%) 5,77 9,19 15,05 17,09 26,08
F/K 53,76 514,81 11,73 7,93 6,03
Sektdr F/K 36,94 99,84 11,91 7,81 6,68
F/DD 5,81 9,30 3,23 2,75 2,48
Sektdr F/DD 4,54 6,88 2,70 2,17 2,17
FD/FVAOK 21,53 45,37 35,18 34,54 46,50
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -4.917 -5.979 -4.728 -4.130 -3.574

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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