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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYii — AKSA 4G20 Bilango Degerlendirmesi

17.02.2021

Aksa Akrilik Kimya 4C20’de gectigimiz yilin ayni dénemine gore
%357 artigsla 258 milyon TL net kar acikladi. (4C19 Net Kar: 56
Milyon TL) Sirketin yillik bazda net kari ise 440 milyon TL’ye ulasarak
bir dnceki yila gére %58 oraninda yukseldi. (2019/12 Net Kar: 278
Milyon TL)

Sirketin satis geliri son ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%55 artigsla 903 milyon TL'den 1.40 milyar TL’ye ylkselirken 2020
yili toplam satis geliri ise bir 6nceki yila gére %13 oraninda artarak
4.11 milyar TL oldu. (2019/12 Satig Geliri: 3.64 milyar TL)

Satis detaylarina baktigimizda 2020 yilinda yurt igi satis gelirlerini bir
Onceki yila gére %30 oraninda artiran Aksa Akrilik Kimya 2.89 milyar

TL yurt ici satis geliri elde ederken (2019/12 Yurtigi Satis Geliri: 1.41 Y&y 17.02.2021
Milyar TL) sirketin ihracat gelirleri ise ayni ddnemde %9.4 azalarak Kapanis Fiyat 17,10
2.22 milyar TL'den 1.56 milyar TL’ye geriledi. Gunluk Degisim (%) 0,53
o L Haftallk Degisim (%) 14,15
Satis gelirlerindeki gugll performansa paralel olarak 4C20°'de 380 g, 1 vyEn Disilk 599
milyon TL FVAOK rakami elde eden sirket, 4G19'a gére FVAOK g4, 1 viiEn Yiksek 17:24
rakamini %203 oraninda artirirken %27,10 FVAOK marjina ulasti. g,y islem Hacmi Deg. (%) 61236
(4CG19 FVAOK: 125 Milyon TL; 4C29 FVAOK Marji: %13,89) Beta (Son 1 Yil) 0:84
Sektér ortalamasina goére iskontolu goériinen (sektér benzeri firma  Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.536,13
olan SASA’'dan kaynakli) piyasa carpanlarina sahip olan girketin Halka Aciklk Oran 37,00
fiyat/kazang orani 12,58x iken (Sektdér F/K: 52,89x) firma Halka Ack Kism Piyasa Degeri(mn. TL) 207887
degeri/piyasa degeri orani ise 2,97x seviyesinde bulunuyor. (Sektér —Sermaye (mn. TL) 323,75
PD/DD: 8,36x) Temettt Verimi (Son 5Y) 8,67
2019 yilinda 1.15 milyar TL net yabanci para pozisyon agigi bulunan o020 e Son1Ay Son3Ay  Son1Yil
Aksa Akrilik Kimya, 2020 yilini ise 703 milyon TL net yabanci para axsa 2085 13234 122 27
pozisyon acigi ile kapatarak net yabanci para pozisyon agigint %39  xy100 11’20 421’35 28,211
oraninda azaltiyor. Relatif Getiri (XU100) 19,65 89,99 93,86
Sirketin hisse performansini teknik agidan inceledigimizde ise Ekim  _.
ayinda basladigl yukselis kanali icerisindeki hareketin devam ettigi E;iasa Garpanlan 13B3 ?2;10 93;(5
dikkat ¢ekiyor. Kanal icerisinde yikselisin devam etmesi durumunda FDIFVAGK 6 ’53 4’9? 6’46
20,00 TL seviyesi hedef konumunda bulunuyorken olasi geri FIDD 1,81 1116 1196
cekilmelerde hem kanal destedi hem de 20 gunlu hareketli ortalama FD/Satislar 0,?6 0,48 0,98

seviyesi olan 15,50 TL s6z konusu olabilir.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
AKSA
2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2019/12 2020/12 2020/4Q-2019/4Q 2020/4Q-2020/3Q 2020/12-2019/12
Net Satiglar 903 1.062 541 1103 1.404 3.646 4.110 55% 27% 13%
Satislanin Maliyeti -764 -848 -472 -821 -1.000 | -3.026 -3.142 31% 22% 4%
Briit Kar 139 214 68 283 404 620 968 190% 43% 56%
Faaliyet Giderleri -42 -47 -34 -37 -56 -158 -174 33% 52% 11%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -4 10 16 49 -43 34 32 - - -4%
Net Faaliyet Kari/Zarar: 93 177 51 294 304 436 826 226% 3% 67%
FVAGK 125 198 63 278 380 574 919 203% 37% 60%
Finansal Gelir/Gider (Net) -41 -95 -83 -141 -29 -137 -348 -31% -80% 155%
Vergi Geliri (Gideri) -1 -18 14 -28 -21 -70 -53 - -25% -25%
Net Kar/Zarar 56 65 -18 135 258 278 440 357% 91% 58%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 15,4 20,1 12,7 25,6 28,7 17,0 23,6 13,32 3,1 6,55
FVAGK Marji 13,9 18,6 11,6 25,2 27,1 15,7 224 13,2 1,9 6,63
Net Kar Marji 6,2 6,1 -3,3 12,2 18,3 7,6 10,7 12,1 6,1 3,09
Net [sletme Sermayesi 543 603 790 737 674 543 674 1253 -63,3 125,34
Net Nakit (Yillik) -959 -1.060 -1.511 -1.353 -8957 -959 -957 2,5 396,5 2,47
Toplam Borg/Ozsermaye 173 166 210 205 164 173 164 -8,8 -40,6 -8,82
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -143 -364 -355 -89 645 | -143 645 787,1 733,2 787,11
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AKSA Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 4.110 3.609 3.380 3.783 3.646
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.891 0 0 0 2.220
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.416 0 0 0 1.563
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 440 239 188 279 278
Briit Kar Marji (%) 28,74 25,61 12,67 20,11 15,42
FVAOK {(Mn. TL) 380 278 63 198 125
FVAOK Mariji (%) 27,10 25,21 11,59 18,64 13,89
Aktif Karliik - Yillik (%) 9,65 5,41 4,48 6,50 6,63
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 25,87 15,59 13,37 17,57 18,62
Alacak Tahsilat Siiresi 65,14 71,43 78,42 76,50 84,96
Stok isleme Siiresi - Yillik 67,90 74,72 72,59 62,34 58,90
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 97,59 85,40 80,30 89,72 101,93
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 674 737 790 603 549
Net Nakit (Mn. TL) -790 -1.177 -1.333 -894 -739
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -396 -158 451 101 -148
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 957 1.353 1.511 1.060 959
Net Borg/FVAOK (%) 1,04 1,44 1,74 1,51 1,67
F/K 12,58 9,67 12,55 7,37 9,13
Sektér F/K 52,89 57,10 11,91 7,81 6,68
F/DD 2,97 1,45 1,65 1,23 1,65
Sektdr F/DD 8,36 3,93 2,70 2,17 2,17
FD/FVAOK 7,06 5,51 7,03 4,92 6,09
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 645 -89 -355 -364 -143

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen {iglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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