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COCA-COLA ICECEK — CCOLA 2020 2.Geyrek Degerlendirmesi

12.8.2020

Uzerinde ve 2C19 net kar rakamina oldukga yakin 411.6 milyon TL
net kar agikladi. (2G19 Net Kar: 411.2 Milyon TL)

Satis gelirleri 2C20'de gectigimiz yilin ayni dénemine goére %6
oraninda azalarak 3.8 milyar TL'den 3.6 milyar TL'ye gerileyen
sirketin brit kari ise ayni ddnemde %8 oraninda azalarak 1.26 milyar
TL oldu. (2C19 Brit Kar: 1.37 Milyar TL)

Satis detaylarina baktigimizda Coca Cola igecek’in 2C20’de satis

arasinda daha iyi performans sergileyerek sadece %10 daraldi.
‘Coca-Cola’ markasi ise toplam gazli icecekler kategorisine goére
daha dayanikh bir performans goOstererek gecen yilin ayni
dénemindeki %5,3’luk buyimenin ardindan bu yilin ikinci geyreginde

ongdéruyoruz.
Finansal Sonuglar (Bzet) Mn. TL

Coca Cola igecek 2C20’de 357 milyon TL olan piyasa beklentisinin == s
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hacminin %86’sini olusturan gazl icecekler diger tim kategoriler |
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Degisim (%)

CCOLA 12.08.2020
%6,5 daraldi. Kapanis Fiyat 4310
2G20'de 810 milyon TL FVAOK rakami elde eden sirketin 2619'a 2ttt D58 (1) e
gore FVAOK rakami %7 oraninda azalirken FVAOK marji ise 26 baz Son 1 Vil Er? Igusuko 28.23
pua.n.a})zal|§la %22,42 oldu. (2619 FVAOK: 870 Milyon TL; FVAOK ¢ 1 vii En Yaksek 49:46
Marji: %22,68) Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 102,35
2020 yihnin ikinci ¢eyreginde gegen senenin ayni dénemine gore B_Qta (Sonj Y”} 087
%26 azalarak 339 milyon TL yatirm harcamasi gergeklestiren Coca Fvasa Degeri (mn. TL) 10.963,38
Cola igecek’in bu dénemde 185 milyon TL net para pozisyon fazlasi :Z::: ﬁg::":;g;sr;iyasa Degeri (mn. TL) . Oig’gg
bulunurken sirketin net bor¢/FAVOK rasyosu ise 1.1 oldu. Sermaye (mn. TL) 254:3?
Sirket yonetimi pandemi siireci ile ilgili belirsizliklerin devam Temettu Verimi (Son 5Y) 027
etmesine kargin bu yilin ikinci g¢eyreginin krizin zirve noktasi
olduguna inandiklarini belirtiyor. Pandemi sireci nedeniyle ikinci Perfermans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yi
ceyrek konsolide satis hacminin %16 azalmasina akrsin etkin gelir CCOLA 332 274 24,24
yonetimi ile net satis gelirlerindeki dististiin %6 seviyesinde kontrol Xu100 -3,31 -1.34 11,67
altina alindigini vurguladi. Relatif Getiri (XU100) -0,01 460 12,57
Sirket icin yaptigimiz degerlendirmede 2020 yil sonu igin 12.879 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
milyon TL satis geliri, 2.241 milyon TL FVAOK, 2020T 8.75x F/Kve FK 15,19 3311 0,00
4.56x FD/FVAOK tahmini garpanlar ve piyasa capanlari ile INA FDIFVAOK 5,78 6.59 11,08
analizinde %50-50 agirliklandirma sonucu 54.45 TL hedef fiyat F/DD 1,54 1,40 2,40

FD/Satiglar 0,77 0,82 1,37

Net Kar/Zarar

CCOoLA 2020/06-
2019/2qQ 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2019/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2019/06
Net Satislar 3.837 3.908 2,220 2,622 3.613 6.010 6.234 -6% 38% 4%
Satiglarin Maliyet -2.463 -2.550 -1.449 -1.775 | -2.349 | -3.944 -4.124 -5% 32% 5%
Briit Kar 1374 1.358 771 847 1.263 2.067 2110 -8% 43% 2%
Faaliyet Giderleri -678 -673 -705 -643 -651 -1.214 -1.294 -4% 1% 7%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -87 -1 21 -22 10 -104 -12 -111% - -88%
Net Faaliyet Kari/Zarari 609 684 86 182 622 749 804 2% 243% 7%
FVAGK 870 858 251 388 810 1180 1198 -7% 109% 1%
Finansal Gelir/Gider (Net) -161 28 -85 -20 -74 -278 -94 - 269% -66%
Vergi Geliri (Gideri) -56 -109 -14 -59 -154 -123 -213 - 158% 73%

411 556 1 127 412 409 539 0%

Degisim (Puan)

224% 32%

Briit Kar Marji 35,8 34,7 34,7 32,3 35,0 34,4 33,9 -0,84
FVYAGK Marji 22,7 21,9 11,3 148 224 19,8 19,2 0,3
Net Kar Marji 10,7 14,2 0,0 a8 11,4 68 8,6 0,7
Net [sletme Sermayesi 765 462 493 500 386 765 386 -3781
Net Nakit (Yillik) -3.323 -2.508 -2.559 -2.712 -2.526 -3.323 -2.526 797,2
Toplam Borg/Ozsermaye 159 141 132 145 142 159 142 -17,2
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.339 -1.848 -1.639 -1.316 | -1.020 | -2.339 -1.020 1318,9

2,7 -0,54
7,6 -0,58
6,5 1,84
-113,2 -378,14
185,4 797,15
-3,7 -17,24
295,8 1.318,92
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CCOLA Rasyolar 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 12.469 12.693 12.245 12.027 11.683
Yurt ici Satilar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.483 1.173 1.079 1.970 1.715
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.130 1.450 1.142 2.045 2.123
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.138 1.080 942 1.058 526
Briit Kar Marji (%) 34,97 32,31 34,72 34,75 35,81
FVAOK (Mn. TL) 810 388 251 858 870
FVAOK Mariji (%) 22,42 14,80 11,31 21,91 22,68
Aktif Karlilik - Yillik (%) 6,44 6,76 6,41 6,26 3,72
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 16,90 17,60 15,95 17,26 10,56
Alacak Tahsilat Siiresi 38,55 38,98 39,60 39,12 33,82
Stok i;leme Siresi - Yilik 47,28 48,22 49,63 48,99 50,61
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 100,53 81,67 63,02 85,94 96,36
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 386 500 493 462 765
Net Nakit (Mn. TL) -2.607 -2.421 -1.623 -1.537 -2.232
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -185 153 50 -815 149
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.526 2.712 2.559 2.508 3.323
Net Borg/FVAOK (%) 1,09 1,07 1,10 1,15 1,18
F/K 10,01 8,13 10,19 7,64 12,80
sektor F/K 11,26 10,48 12,06 10,59 18,48
F/DD 1,54 1,36 1,51 1,36 1,30
sektdr F/DD 1,38 1,32 1,33 1,26 1,17
FD/FVAOK 5,85 4,91 5,39 5,06 511
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.020 -1.316 -1.639 -1.848 -2.339

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

info@ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S.
m +90 212 290 21 40 Maslak Mahallest, Tagyoncas: Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256

Maslak 1453 - 34485 ~ Sanyer / ISTANBUL
E3 +90 212 304 19 19 - 444 0 968

BB LCE/aniforex

www.ahlatciyatirim.com.tr



