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Logo Yazilim 2G20’de 31 milyon TL net kar acikladi. Gegtigimiz yilin
ayni déneminde 22 milyon TL net kar agiklayan sirket net karini %41
oraninda artirmis oldu.

Satis gelirlerini 2C20'de 2C19’a gbre %23 oraninda artiran sirket 117
milyon TL satis geliri elde etti. (2C19 Satis Geliri: 95 Milyon TL) Satis
detaylarina baktigimizda sirketin yurt ici satiglarin toplam satislar
icerisindeki pay! gectigimiz yilin ayni dénemine gére %61’den %66’ya
cikarken yurt disi satiglarinin payi ise %39’'dan %34’e geriledi.

FAVOK rakamini 2C20'de 2C19'a gore %38 oraninda artiran Logo
Yazilim 47 milyon TL FVAOK elde ederken (2C19 FVAOK: 34 Milyon
TL) %39.76 FVAOK marjina ulasti. (2C19 FVAOK Marji: %35.35)

Hem F/K hem de PD/DD cgarpanlari sektor ortalamasinin tGzerinde

olan sirket 21,42x F/K (Sektor F/K:18,28x) ve 5,11x PD/DD (Sekttr [Kelels] 6.08.2020
PD/DD:2,63x) carpanlarina sahip. Yiin ilk yarisinda Ar-ge Kapanis Fiyati 86,65
faaliyetlerine 65 milyon TL kaynak ayiran sirketin net yabanci para Gunlik Degisim (%) 1,29
pozisyon agigi ise 67 milyon TL. Hatftalik Degisim (%) -3,18
Son 1Yl En Distk 36,02

IDC'nin  (International Data Corporation) son yayinlanan Son 1 Yil En Yoksek 97,00
arastirmasina gére Turkiye'deki Kurumsal Yonetim Planlama, CRM  Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 336,78
ve s Uygulamalari yazilimlarini kapsayan Kurumsal Uygulama Beta (Son 1 Yil) 0,89
Yazilim pazari %5 blylUyerek $316 milyonluk buyudkluge ulagirken Piyasa Degeri (mn. TL.) 2.166,25
rapordaki verilere gore Logo, global rakibin ardindan %23'lik pazar pajka Acikik Orani 65,00
pay ile ikinci sirada yer aliyor. Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.43515
Kovid-19 salgini etkilerinin glncel durumunu paylasan sirket, ?:;n;if\grﬁﬂ's)on 5Y) 22’?2
operasyonlarinda herhangi bir aksama yasamazken cografi, sektor ve .
g[a(_;;lt(lyt;?zmda sahip oldugu cok cesitli musteri tabani ile riskini Performans (%) Son1 Ay Son3 Ay Son 1 Vi

’ LOGO 5,03 23,79 107,30
Temmuz ayi igerisinde iki kez 97.00 TL seviyesini test eden fakat Xu100 567 10,74 10,85
lizerine gecemeyen LOGO paylari, bu seviyeden baslattigi geri Relafif Gefin (XU100) 10,71 34,53 96,65
cekilmede Mart ayindan gelen ylkselis trendinin altina gegis yapti. Bu
trendin direnci konumundaki 87.00 TL {izerinde tutunamadigi sirece Y232 Carpanlar 1Y 2Y Y
satisg baskisinin etkisi devam edebilir. Bu durumda 77.40 ve 74.00 TL EgFVAOK 195{’3012 13’23 ?g";;
seviyel_er!}akibimizde olacak. 87.00 TL Uzerine g._egi._§ ve tutuqm_a FIDD 315 158 772
olusabildigi durumda 92.00 ve 97.00 TL yukari yonli hedeflerimiz FDISatislar 202 397 592

olacak.

6.8.2020

B T T L T et S B T2 (A 'L |
ol

Finansal Sonuglar {Ozet) Mn. TL Degigim (%)
LOGO
2019/2Q 2019/3Q 201%/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2019/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2020/06-2019/06
Net Sotwglor 95 92 154 102 117 176 219 23% 1% 24%
Satiglann Maliyeti -20 -17 -20 -20 -22 -38 -42 8% 7% 11%
Brit Kar 75 75 134 81 EL] 135 177 2% 1% 28%
Faaliyet Giderleri -54 -52 -101 -59 -64 -101 -123 20% 8% 22%
Difier Faallyet Gelir ve Glderlerl [Net) 0 1 -3 3 2 2 1 - - -36%
Net Foaliyet Kori/Zorar: 21 24 29 25 29 40 55 0% 16% 38%
FVAOK 34 35 a6 36 47 61 83 39% 28% 36%
Finonzal Gelir/Gider (Net) -1 -2 -1 0 -1 -3 -1 32% . -66%
Verg! Gelirf (Giderl) 0 -4 0 5 -1 -2 -7 - -74% 250%
Net Ker/Zaror 22 20 29 21 31 37 52 41% 49% 40%
Brit Kar Marj 789 812 86,9 80,1 816 78,7 80,9 2,61 15 2,20
FVAGK Marji 353 378 30,1 358 398 34,7 379 44 39 3,25
Net Kar Marji 231 219 19,1 204 264 20,9 236 33 6,0 2,73
Net Iddetme Sermaoyesi 33 32 14 -8 -27 33 -27 -60,4 -193 -60,41
Net Nakit (Yilldk) -28 -10 16 15 53 -28 53 20,9 333 80,90
Toplam Borg/Gzsermaye 82 71 103 96 92 82 92 96 -3,9 9,64
Yabanct Para Pozisyonu (mn, TL) <75 -76 74 78 67 75 67 75 110 747
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LOGO YAZILIM — LOGO 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi 6.8.2020

M LOGO [GUN | TL | LIN |KHN|SVD |[SYMTMP|w!|
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O Ra 0 D20 U 020 U U19/40) D19 () 019 U
Net Satiglar - Yilik (Mn. TL 465 442 422 372 358
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 78 63 117 57 58
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 39 38 37 35 37
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 101 92 86 71 69
Briit Kar Marji (%) 81,56 80,10 86,91 81,19 78,95
FVAOK (Mn. TL) 47 36 46 35 34
FVAGK Marji (%) 39,76 35,83 30,12 37,79 35,35
Aktif Karlihik - Yillik (%) 13,73 13,44 12,89 13,16 13,25
Oz Sermaye Karhilik - Yillik (%) 26,77 26,59 26,03 22,70 23,71
Alacak Tahsilat Siiresi 134,46 131,71 126,60 125,56 124,08
Stok isleme Siiresi - Yillik 2,67 2,47 2,67 3,01 2,86
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 124,26 124,78 175,65 92,14 93,64
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 27 -8 14 32 33
Net Nakit (Mn. TL) 72 31 27 -4 -22
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 33 3 -26 -18 -11
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -53 -19 -16 10 28
Net Borg/FVAOK (%) -0,32 -0,35 -0,37 0,44 -0,47
F/K 21,42 16,18 17,61 13,89 14,99
Sektér F/K 18,28 15,75 14,08 8,51 9,30
F/DD 5,11 3,85 4,12 2,91 3,14
Sektér F/DD 2,63 2,17 1,98 1,34 1,34
FD/FVAOK 12,88 9,75 10,57 8,49 9,58
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -67 -78 -74 -76 -75

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.’nin gorlislinl yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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