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SASA POLYESTER - SASA 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi

Sasa Polyester 2C20’de 129 milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz
yihn ayni déneminde 282 milyon TL kar agiklayan sirketin net kari
%54 oraninda azalmis oldu. Net karin 2C19’a gére azalmasinda
satis gelirlerine paralel %36 oraninda artan satis maliyetleri ile %285
oraninda artan finansman giderlerinin etkili oldugunu gérmekteyiz.

Satis gelirleri 2C20°de 2C19’a gbre %35 oraninda artan Sasa
Polyester 858 milyon TL satis geliri elde etti. (2C19 Satis Geliri: 634
Milyon TL)

Satis detaylarina baktigimizda 2C20’de sirketin yurt disi satislari
2C19a gore %17 oraninda artarken ayni dénemde yurt igi satislari
ise %42 oraninda artig gosterdi.

143 milyon TL FVAOK rakami elde eden sirketin FVAOK marji ise
%16,63 oldu. (2C19 FVAOK: 95 Milyon TL; 2C19 FVAOK Marji:
%15,04)

Brut kar marji %18,78 olan sirketin 11,73x olan F/K ve 3,23x olan
PD/DD piyasa g¢arpanlari sektér ortalamanin Uzerinde bulunuyor.
(Sektor F/K: 10,66x; Sektér PD/DD: 2,51x)

2019 yiinin sonunda Cin’de baslayip tim diinyay: etkisi altina alan
Covid-19 pandemisi ekonomik olarak da dlnyayi 2020 yili birinci ve
ikinci geyrekte derin bir durgunluga suruklerken global pazarda
Polyester uretim ve fiyat egrisi asagi yonli oldu.

Ana Urtn gruplarinda polyester elyaf Uretimini yilin ilk yarisinda
gectigimiz yihin ayni ddnemine gére %131 oraninda artaran 153.342
tona cikaran sirketin polyester iplik Uretimi ise ayni dénemde %770
oraninda artarak 26.747 tona ulasti.

Sirket pay fiyat 20 Temmuz’'da gérdigu 14.76 TL zirvesinden sonra
baslattigi dizeltme egilimine devam ediyor. 21 gunlik Ussel h.o.
12.74 ve 12.44 TL Fibo. 23.6 geri ¢ekilme seviyesi takip edilmesi
gereken seviyeler olarak goze garpiyor. 12.44 TL seviyesini kisa
vadeli ilk destek noktasi olarak izleyecegdiz. 12.74-12.44 TL bolgesi
altinda disuUs slirecek olursa 50 gunlik h.o. ve 23 Mart'tan gelen
yukselis trend destegdi 11.65 TL seviyesine dogru digtsun devami
gelebilir. Bu seviyeye ulagsmasi durumunda tepki hareketlerinin gelip
gelmeyecegini takip edecegiz.
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SASA 5.08.2020
Kapanis Fiyati 13,02
Gunlik Degisim (%) -3,77
Haftallk Degisim (%) -4,26
Son 1 Yil En Disuk 4,87
Son 1Yl En Yiksek 14,76
Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 143,58
Beta (Son 1 Yil) 1,25
Piyasa Degeri (mn. TL.) 10.806,60
Halka Agiklik Orani 18,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.641,58
Sermaye (mn. TL) 830,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1Ay Son3 Ay Son1 i
SASA 15,12 58,59 112,40
XU100 -6,08 -10,99 9,07
Relatif Getiri (XU100) 21,20 69,57 103,33
Piyasa Carpanlan 1y 2Y 3Y

FIK 6,15 16,10 16,77
FD/FVAOK 24,63 24,22 18,70
F/IDD 2,52 4,14 3,20
FD/Satiglar 2,05 3,25 2,45

Degigim (%)

2020/2Q-2020/1Q

2020/06-
2019/06

SASA
2019/2Q

Net Sotglar 634 635 808 1.005 8se
Satiglarin Mofiyeti -514 -659 -699 -841 -697
Briit Kar 120 36 108 163 161
Foallyet Giderleri -29 -29 -39 41 -39
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri [Net) -11 30 -1 12 a6
Net Foallyet Kari/Zarar g0 38 68 134 169
FVAOK 95 23 87 143 143
Finanea! Gelir/Gider (Net) 43 57 -192 -267 -213
Vergl Gelirl (Giderl) 248 370 223 202 173
Net Kar/Zorar 282 466 100 70 129
Brdit Kar Marjy 189 5,2 134 163 | 188
FVAOK Marjr 15,0 33 108 14,2 16,6
Net Kar Mar)i 435 66,9 12,8 7,0 15,0
Net [getme Sermayesi 1.100 638 692 694 395
Net Nakir (Yellok) -2.980 -3.482 -4.200 -4.754 -4.955
Toplam Borg/Ozsermaye 172 177 200 217 231
Yabanc: Para Pozdsyonu (mn. TL) -2.050 -2.874 -3.574 -4.130 | 4728

1261 1.863 3s% -15% a8%
-1090 -1539 36% AT% 81%
171 325 34% 1% 20%
-60 -80 4% 5% 33%
29 58 - 289% 99%
140 303 110% 25% 116%
118 286 50% 0% 142%
-101 -480 - -20% 374%
ass 376 . -14% -18%
499 199 -54% 84% -60%
136 174 0,13 25 3,85
94 153 16 24 5,95
396 10,7 295 8,0 -28,87
1.100 395 -705,5 2993 705,54
2980 -4.955 -1978,% -201,8 -1.975,50
172 231 53,8 14,0 58,76
2050 -4.728 26786 597,38 2.678,56

E info@ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S.
Maslak Mahallesi, Tagyoncast Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256

] +90 212 290 21 40

Maslak 1453 - 34485 - Sariyer / ISTANBUL
+90 212 304 19 19 - 444 0 968

B EE R EE/anlforex

www.ahlatciyatirim.com.tr



ahlatct »

A{«/L«»n e -rw,él,c{— d}é’ ?[{/?

SASA POLYESTER — SASA 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi

5.8.2020

SASA Rasyolar

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 3.366 3.142 2.764 2.531 2.486
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 671 721 649 485 474
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 187 284 158 210 160
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 765 918 1.064 1.149 828
Briit Kar Marji (%) 18,78 16,26 13,38 5,21 18,92
FVAOK (Mn. TL) 143 143 87 23 95
FVAOK Mariji (%) 16,63 14,22 10,79 3,29 15,04
Aktif Karlilik - Yillik (%) 10,41 13,90 17,88 20,58 18,71
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 31,90 39,95 49,26 56,92 48,32
Alacak Tahsilat Siiresi 60,07 60,94 64,91 69,57 77,00
Stok isleme Siiresi - Yillik 92,08 91,26 95,90 96,95 97,89
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 77,54 76,56 74,13 85,27 56,58
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 395 694 692 638 1.100
Net Nakit (Mn. TL) -4.261 -4.324 -3.837 -3.190 -2.243
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 202 553 719 502 863
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.955 4.754 4.200 3.482 2.980
Net Bor¢/FVAOK (%) 12,52 14,22 21,70 25,46 15,13
F/K 14,14 7,93 6,03 4,61 6,69
Sektér F/K 12,43 7,99 6,68 4,55 6,67
F/DD 3,90 2,75 2,48 2,13 2,74
Sektor F/DD 2,92 2,22 2,17 1,79 2,13
FD/FVAOK 39,83 34,54 46,50 45,09 26,00
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -4.728 -4.130 -3.574 -2.874 -2.050

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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