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TAV HAVALIMANLARI - TAVHL 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi

27.7.2020

Tav Havalimanlari 2C20'de 724 milyon TL net zarar olan piyasa
beklentisine goére daha iyi sekilde 694 milyon TL net zarar agikladi.
Sirket, gectigimiz yilin ayni déneminde ise 243 milyon TL net kar
aciklamisti. Agiklanan net zararda is hacminde meydana gelen dnemli
dusus ile 6z sermaye yontemiyle degerlenen vyatirmlarin disik
performansi baslica faktorler olarak 6ne gikarken faaliyeti durdurulan
operasyonlarin etkisi 50 milyon € oldu.

COVID-19 ile micadele kapsaminda Mart ayinda baslayan ugus
kisitlamalari nedeniyle 2020’'nin 2. ¢eyreginde neredeyse sifira yakin
ucus gergeklesirken sirketin satis gelirleri 2C20’de 2C19’a gbre 83%

oraninda azalarak 216 milyon TL oldu. (2C19 Satis Geliri: 1.23 Milyar |

TL) Sirketin yurtici yolcu trafigi 93% azalirken, yurtdisi yolcu trafiginde

ise 99% gerileme kaydedildi ve sonug olarak toplam yolcu trafigi yillik .
bazda 97% dusus gosterdi. TAVHL 27.07.2020

. . . . . Kapanis Fiyat 17,92
Aciklanan ne_t zarar etkisiyle -179 milyon TL FVAOK ag_:lklayan sirketin  gniok Dedgisim (%) 119
FVAOK marji ise -83% oldu. (2C19 FVAOK: 819 Mllyon TL; 2@19 Haftallk Degisim (%) 1,50
FVAOK Marji: %66,31) TAV Havalimanlari ayrica 13 Mart — 13 Mayis  sqn 1 v En Dusik 13,08
tarihleri arasinda yaklasik toplam 1.7 milyon adet hisseyi ortalama 16,31  gon 1 vil En Yuksek 28,39
TL fiyat ile Borsa Istanbul’da satin aldi. Hisse alim miktari yaklagik 27.2  son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 76,76
milyon TL tutarinda olurken bu tutar toplam sermayenin 0,46%’sina denk  Beta (Son 1 Yil) 1,05
gelmektedir. 2.ceyrekte 6 milyon € olan yatirim harcamalarinin biylk —: —
cogunlugu HAVAS, TAV isletme Hizmetleri ve BTA'nin yatinmlardan Egi;igiﬁfgig’ ) 6'518288
_o_IU§an sirket zaruri olmayan yatirnm harcamalarini Mart 2020’den Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2:891.79
itibaren erteledi. Sermaye (mn. TL) 363.28
Sirket yénetimi tarafindan 2020'nin ikinci geyreginin tiim diinyada Covid- _ emettu Verimi (Son 5Y) 3.85
19 pandemisi kaynakli sokaga ¢ikma vyasaklari ve seyahat
kisittamalariyla gegtigi degerlendirilirken TAV Havalimanlar’nin 2020 Performans (%) Son1Ay Sen3Ay  Sonivi
yilinin ilk yarisinda hizmet verdigi yolcu sayisinin gegen seneye gore TAVHL 618 3269 -25,13
ylizde 70 azaldigi vurgulandi. Buna karsilik kiresel bazda azalmaya XU100 415 241 15,22
baslayan salgin endiseleri ve normallesme siireci ile ucus trafiginde ~Relatif Getiri (XU100) 10,33 -30,29 -40,95
toparlanma sirecinin de 6nimuizdeki dénemde hizlanmasi bekleniyor. )

Piyasa Carpanlar 1Y 2Y 3Y

2020 yili beklentilerinin Covid-19 etkileri nedeniyle artik gegerli F/K 6,81 10,72 13,91
olmadigini belirten sirket igin yurtdisi benzer sirket carpanlari ve sektér FD/FVAOK 6,38 7,81 6,46
ortalamalari ile yaptigimiz degerlendirmeye gére TAVHL paylari igin F/DD 1,52 2,08 240
21,70 TL hedef fiyat 6ngériyoruz. FD/Satislar 2,05 241 1,82
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Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degigim (%)
TAVHL
2019/2Q 2019/3Q 2018/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2019/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2020/06-2019/06
Net Satiglar 1.235 1.540 1.061 796 216 2154 1012 -83% -73% -53%
Satiglann Maliyeti -649 -692 -641 -531 -228 | 1177 760 -65% -57% -35%
Brit Kor 586 848 420 265 -13 978 252 -102% - -74%
Fooliyet Giderler! -248 -294 -332 «267 -236 -522 <503 5% <12% 4%,
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 138 43 58 17 57 109 74 -59% 233% -32%
Net Faaliyet Kory/Zorar: 475 597 146 15 -192 564 -i77 -140% -
FVAOK 8198 738 251 108 -179 1.100 71 122% . -
Finansal Gelir/Gider (Net) -325 -182 -220 -173 -313 -445 -486 -3% B2% 9%
Vergi Gelirf (Giderl) -38 -113 -42 -39 =54 -91 -93 - 40% 3%
Net Kor/Zoror 243 561 1.419 =377 -694 389 <1.071 -385% 84% -
Degigim (Puan)
Briit Xar Morji 475 551 396 333 55 454 2458 -53,35 -39,2 20,44
FVAGK Marji 66,3 479 23,7 136 -82,9 51,1 -7,0 -149,2 -96,4 -58,05
Net Kar Marji 19,7 36,4 1336 473 | 8237 180 -1058 -341.4 2744 <123.86
Net isletme Sermayesi 156 43 346 1.049 1.086 156 1.086 9294 36,3 929,41
Net Nakit (Yillik) -4.250 -3.132 -3.383 -3631 | 4305 | 4250 -4.305 -55,2 £74,0 -55,16
Toplam Borg/Ozsermaye 258 233 192 230 240 258 240 -17,5 9,7 -17,52
Yabanc: Para Pozisyonu (mn. TL) 820 992 1249 1235 1102 820 1102 2819 -133,5 281,87
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Net s:u;w Vllltk (Mn. TL) 3.614 4.633 4.756 4.732 4.585
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 158 448 589 897 681
Yurt r- klik (Mn. TL) 128 278 380 438 598
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 951 1.910 2.415 1.309 1.444
Briit Kar Marji (%) -5,89 33,29 39,59 55,07 47,46
FVAOK (Mn. TL) -179 108 251 738 819
FVAOK Marji (%) -82,88 13,57 23,68 47,89 66,31
Aktif Karlilik - Yillik (%) 3,62 7,55 10,22 5,59 6,94

Karhlik - Yillik (%) 12,59 25,83 31,52 18,67 25,01
Alacak Tahsilat Siiresi 88,35 75,25 78,79 82,76 95,07
Stok isleme Siiresi - Yillik 10,98 8,77 8,60 8,68 8,91
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 69,93 48,63 58,48 56,87 48,91
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 1.086 1.049 346 43 156
Net Nakit (Mn. TL) -3.838 -2.966 -2.894 -3.009 -3.861
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 674 248 252 -1.118 852
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.305 3.631 3.383 3.132 4.250
Net Borg/FVAOK (%) 4,69 2,25 2,06 2,01 2,01
F/K 7,16 3,26 4,48 6,73 7,09
Sektdr F/K 5,98 4,96 5,29 7,01 7,24
F/DD 0,79 0,72 1,21 1,29 1,58
Sektér F/DD 0,67 0,64 0,82 0,79 0,89
FD/FVAOK 11,78 5,04 6,69 5,47 6,57
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.102 1.235 1.249 992 820

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin gorlislin yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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