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ARGCELIK - ARCLK 2020 2.Ceyrek Degerlendirmesi

Argelik 2C20’de 370 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerinde 407
milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz yilin ayni déneminde 219 milyon
TL net kar agiklayan sirket net karini %86 oraninda artirmis oldu.
Operasyonel performansi beklentiler dahilinde gerceklesen sirketin tek
seferlik elde ettidi yaklasik 67 milyon TL gelirin net kardaki sapmanin
temel nedeni olarak karsimiza gikiyor.

Kovid-19 salgininin olumsuz ekonomik etkilerinin en ¢ok hissedildigi
2C20 doneminde yurt i¢i pazarin gugli seyri ve Avrupa pazarinin haziran
aylyla birlikte buyume trendine dénmesinin etkisiyle birlikte sirketin satis
gelirleri piyasa beklentisine paralel 7.8 milyar TL olarak gergeklesti.

Satis geliri gegtigimiz yiin ayni donemine goére %7 oraninda azalan
sirketin beyaz esya urtn grubu disinda, tiketici elektronigi, kigik ev
aletleri ile iklimlendirme ve havalandirma olmak Uzere tium ana Urln
gruplar satiglarinda artis gorultrken konsolide yurtdisi satiglarin toplam
konsolide satiglar icindeki payi %61,4 olarak gerceklesti.

Bir énceki geyrege gore %21 oraninda artigla 795 milyon TL FAVOK
aciklayan Argelik'in FAVOK rakami gectigimiz yilin ayni dénemine gore
ise %12 azaldi. (120 FAVOK: 657 Milyon TL; 2G19 FAVOK: 908 Milyon
TL). Sirketin FAVOK marji ise 2C20’de 1C20’ye goére 169 baz puan
artisla %10,15’e yikseldi. Yilin ilk alti ayinda toplam 584 milyon TL
yatirnm harcamasi gergeklestiren sirket Ar-ge faaliyetleri icin ise 224
milyon TL kaynak ayirdi.

2020 yili icin beklentilerini de agiklayan Argelik rekabetgi yoni ve gugli
bilangosu ile COVID-19 sonrasi dénemde 6nemli firsatlar yakalamayi
bekliyor. Hammadde fiyatlari ile birlikte EUR/USD kurunun 2Y20
karhligini destekleyecegini 6ngoren sirket zayif gecen 2C ardindan
3C20’de gugli talep bekliyor. Uluslararasi cirosunun yaklasik %5
oraninda daralmasini bekleyen Argelik Tirkiye pazarinda %15-%20
biyiime éngdriiyor. 2020 FVAOK marjini %10,50-11 araliinda éngdren
sirket 150-160 milyon TL yatirm harcamasi yapmayi planliyor.

Yaptigimiz degerlendirmede 2020 yil sonu igin 36,077 milyon TL satis
geliri, 1,515 milyon TL net kar, 2020T 9,7x F/K ve 5,5x FD/FVAOK
tahmini carpanlar ve INA analizimize gére ARCLK paylari igin 26,12 TL
hedef fiyat 6ngoriyoruz.
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Kapanig Fiyati 2166
Ginlik Degisim (%) 2,36
Haftalk Degisim (%) 3,34
Son 1Yl En Disik 12,28
Son 1 Yil En Yiksek 2240
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 111,64
Beta (Son 1 Yil) 0,94
Piyasa Degeri (mn. TL.) 14.636,27
Halka Aciklik Orani 25,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.665,58
Sermaye (mn. TL) 675,73
Temettd Verimi (Son 5Y) 227
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1 Yl
ARCLK 21,62 -1,19 6,59
XU100 3,20 -2,86 16,06
Relatif Getiri (XU100) 18,42 1,68 947
Piyasa Carpanlar 1Y 2Y Y

FiK 14,07 12,83 18,21
FD/IFVAOK 6,74 7,39 12,72
FIDD 1,52 1,19 291
FD/Satiglar 0,45 0,37 0,98

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degizim (%}
ARCLX 2020/06-
2019/2Q 2019/3Q 2013/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2013/06 2020/06 2020/2Q-2015/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2019/06
Net Satislor 8428 8246 8.366 7.768 7.832 | 15330 15,600 7% 1% 2%
Satiglarin Maliyet! -5.784 -5.520 -5.714 -5.298 -5.413 | -10.448 10711 6% 2% E 3
Brut Kor 2643 2.728 2652 2470 2419 4882 4889 8% 2% 0%
Faoliyet Glderier! -1.993 -2.078 -2.111 -2.084 «1922 -3.787 -4.016 -4% -8% 6%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net} 14 71 51 398 215 209 612 1478% -46% 193%
Net Faaliyet Kary/Zarars 664 719 631 773 712 1.304 1485 7% -8% 14%
FVAOK 903 217 819 657 795 1.602 1451 -13% 21% -9%
Finansal Gelir/Gider (Net) -363 -454 -348 -472 -430 -757 -9503 18% -9% 19%
Verg! Geliri {Gideri) -70 -17 -40 -43 -117 -104 -166 - 139% 59%
Net Kar/Zaror 219 240 240 256 407 a4a 662 B86% 59% 49%
Brit Kar Marjr 314 331 317 518 309 318 313 -0,43 0,9 0,51
FVAOK Marji 108 1,1 a8 85 10,1 10,5 93 “0,6 1,7 <1,15
Net Kar Marji 2,6 29 29 33 52 29 42 2,6 1.9 1,35
Net lgletme Sermayesi 8.174 8.139 7.696 7.856 6.961 8.174 6.961 -1212.6 -894.7 -1.212,56
Net Nakit (Yilirk) -8.290 -8.371 -8.018 -8.268 | -6640 | -8290 -6640 1650,0 16281 164595
Toplarn Borg/Ozsermaye 270 264 258 266 247 270 247 -22,9 -18.7 -22,89
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -269 -220 -122 -318 74 -269 74 3428 3919 342,83
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AR Ra 0}a 020 U 40 O - Q
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 32.212 32.807 31.942 30.990 30.440
Yurt Igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.245 2.769 2.439 2.758 2.926
Yurt Digt Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.261 4.665 5.632 5.116 5.154
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.163 986 953 992 992
Briit Kar Marji (%) 30,89 31,80 31,69 33,05 31,37
FVAOK (Mn. TL) 795 657 819 917 908
FVAOK Marji (%) 10,15 8,46 9,79 11,12 10,78
Aktif Karlilik - Yillik (%) 3,22 2,82 2,93 3,04 3,37
Oz Sermaye Karhhk - Yillik (%) 11,56 10,28 10,37 10,74 12,02
Alacak Tahsilat Siiresi 105,42 104,97 105,17 103,22 101,52
Stok Isleme Silresi - Yillik 96,91 96,14 97,34 98,28 100,86
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 98,74 89,04 86,68 103,69 95,63
Net igletme Sermayesi (Mn TL) 6.961 7.856 7.696 8.139 8.174
Net Nakit (Mn. TL) -5.652 6.143 -5.899 -6.320 -6.745
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.628 250 -352 80 901
Net Borg (Villik) (Mn. TL) 6.640 8.268 8.018 8.371 8.290
Net Borg/FVAOK (%) 2,08 2,01 1,99 1,95 2,03
F/K 12,81 9,58 15,23 13,34 13,47
Sektdr F/K 12,23 11,81 16,01 12,41 12,85
F/DD 1,37 0,93 1,46 1,43 1,45
Sektdr F/DD 1,75 1,65 1,82 1,67 1,76
FD/FVAOK 6,67 5,28 6,62 6,24 6,56
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 74 -318 -122 -220 -269

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin gorlislinl yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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