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ODAS ELEKTRIK - ODAS 2020 2.Geyrek Degerlendirmesi

21.7.2020

Odas Elektrik 2C20’de 65 milyon TL net zarar acikladi.
gectigimiz yilin ayni déoneminde ise 3 milyon TL net kar agiklamisti.
Sirketin  faaliyet karlihdindaki ciddi iyilesmeye ragmen finansal

giderlerde gériilen artis bu dénemde aciklanan zararin asil nedeni

olarak kargimiza gikiyor.

Sirket T

Sirketin satis gelirleri 2C20’de 2C19’a gbre %13 oraninda azalarak ;,.: 3

326 milyon TL’den 283 milyon TL'ye geriledi. Satis gelirlerindeki
azaliga ragmen satis maliyetlerinin de ayni dénemde 260 milyon
TL’den 189 milyon TL’'ye gerilemesi ile sirketin brit kan %44
oraninda artarak 66 milyon TL'den 95 milyon TL’ye yukseldi.

2C20’de 2C19'a gore %30 artisla 109 milyon TL FAVOK rakami
aciklayan Odas Elektrik'in FAVOK marji ise 1277 baz puan artisla
%38.52 oldu. (2C19 FAVOK: 84 Milyon TL; 2C19 FAVOK Marji:
%25.75)
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Gunlitk Degisim (%) 035

Son geyrekte 120 milyon TL net borcu olan Odas Elektrik’in yillik Haftalk Degisim (%) -3.05
bazda ise 1.9 milyar TL net borcu bulunuyor. Sirket daha 6nce 21 S°n1YilEnDusik 0,94
milyon Euro olarak kullanildi§i uzun vadeli finansman kredisinin gonw': l.ElnY“:fISEK Ded (% Bﬁg,g?
tamamini kur riskinin azaltmasina yonelik g¢alismalar kapsaminda nga {S;nsf\r:l) acmi Deg. (%) 148
Tirk Lirasina gevirdi ve grup blinyesinde dogrudan TL cinsinden Piyasa Deger (M TL0) ”16’00
gelir ve doviz cinsiden kredisi kalmadi. Halka Akl Orani 60:00
2020 ilk yariyil sonu itibariyla toplam kurulu giiciin %31,2 hidrolik, HalkaAck Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 1.152.24
%28,07 dogal gaz, %22,18 yerli ve ithal kdmiir, %8,48 riizgar, %6,74 ?ermft\fe\jm_”- _TLS) oy 6°?=gg
giines, %1,66 jeotermal ve %1,64 ise diger enerji kaynaklarindan _emettuVerimi (Son 5Y) ’
olusan sirket yilin ilk yarisinda madencilik faaliyetleri kapsaminda ise

. o Performans (%) Son1 Ay Son 3 Ay Son1 Vi
27.3 milyon TL satig gerceklestirdi. ODAS 3555 61,02 194,64
Odas Elektrik ayrica istiraklerinden olan Can Kémir ve Insaat Xu100 -~ - 4.99 2,72 17,12
A.S.'nin planlanan halka arzi igin gerekli calismalar gergeklestiriyor, Re@tf Getin (XU100) - 30,56 63.74 177,52
Bu kapsamda Can Kémdr 'iin 102 milyon TL olan sermayesi 150.41 _.
milyon TL artirilarak 252.41 milyon TL'ye yikseltildi. e 5% 506
ODAS paylan igin yaptigimiz teknik analiz sonucunda gegtigimiz E::[);'EVAOK 104;‘%1 450}3; 2;’1031
Mart ayinda basladigi ylkselis trendinin devam etmesi halinde sirket FD/Satislar 0:45 0:88 1:37

paylari igin 3,27 TL hedef fiyat dngoruyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn, TL Degipim (%)
ODAS 2020/06-
2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2020/2Q 2019/06 2020/06 2020/2Q-2019/2Q 2020/2Q-2020/1Q 2019/06

Net Sotiglar 326 261 206 195 283 an 479 «13% a45% 2%
Sotiglarin Mofiyeti -260 -208 -146 <167 -189 -408 -355 -28% 13% -13%
Brit Kar €6 53 60 28 5 64 123 aqs, 235% 4%
Foaliyet Giderleri -5 -7 -10 -7 -3 -11 -16 65% 21% 42%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri [Net) S 5 -13 -17 B3 -4 -23 - -85% 444
Net Foallyet Kari/Zarar: &5 41 37 B 8o 43 84 23% 1806% 76%
FVAOGK e4 69 59 Lo 109 9% 153 30% 150% 54%
Finansal Gelir/Gider (Net) -66 3 -183 “172 <151 -178 322 - ~12% 81%
Vergi Geliri (Gider/) o 1 8 5 -3 7 2 - - -75%
Net Kor/Zoror 3 a5 -126 -148 -65 -105 -212 -2190% -56% 101%
Brat Kor Marjy 20,2 20,2 25,0 185 | 335 | 135 257 1332 19,0 12,24
FVAOK Marjr 258 266 28,7 224 385 210 319 128 16,1 10,90
Net Kar Marji 09 171 -610 -75,6 -22,8 -22,4 -443 «23,7 52,8 -21,98
Net lpletrme Sermayesi 56 13 61 159 193 56 183 136,9 342 136,90
Net Nakit [Yellrk) -1.686 ~1.626 -1.765 -1.783 | -1903 | -1686 19503 -2173 -120,1 -217,35
Toplam Borg/Ozsermaye 266 242 303 258 281 266 291 255 337 2555
Yabancy Para Pozisyonu (mn. TL) <1521 -1.443 <1572 <1,515 | <1631 | -1521 -1.631 -1094 -1159 -109,42
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ODA Ra D 020 O 020 0 019/4Q 019 Q 019 Q
Net s.u;ur - Yillik (Mn. TL) 946 988 938 944 931
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 199 742 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn, TL) 0 0 2 2 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) -319 -251 -215 -60 -241
Briit Kar Marji (%) 33,47 14,51 29,02 20,18 20,16
FVAOK (Mn. TL) 109 a4 59 69 84
FVAOK Marji (%) 38,52 22,39 28,74 26,64 25,75
Aktif Karlilik - Yillik (%) -8,88 -7,02 5,91 -1,31 -8,27
Oz Sermaye Karlhk - Yilhk (%) -33,42 -24,83 -22,81 -4,84 -42,76
Alacak Tahsilat Siiresi 54,04 50,28 51,70 46,85 45,47
stok Isleme Stiresi - Yillik 76,77 57,86 49,47 40,54 32,79
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yilhk 146,97 117,86 137,32 123,56 130,88
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 193 159 61 13 56
Net Nakit (Mn. TL) -1.176 -1.128 -1.178 -1.041 -1.126
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 120 18 139 -60 11
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.903 1.783 1.765 1.626 1.686
Net Borg/FVAOK (%) 6,76 7,42 8,35 9,25 12,87
F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sektdr F/K 130,92 112,57 57,95 24,53 0,00
F/DD 2,00 0,88 0,77 0,53 0,46
Sektér F/DD 1,34 1,59 1,23 1,17 1,09
FD/FVAOK 12,85 10,13 10,46 10,33 14,21
Yabanci Para Pozisyonu (Mn, TL) -1.631 -1.515 -1.572 -1.443 -1.521

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.’nin goriistinl yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

E] infomahlatciyatirim.comtr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S. ¢lvla .

m +90 212 290 21 40 Maslak Mahallesi, Tagyoncast Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256 . n jiajal {ahlforex
Maslak 1453 - 34485 ~ Saniyer / ISTANBUL www.ahlatciyatirim.com.tr

3 +90 212304 19 19 - 444 0 968



