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DOGUS OTOMOTIV - DOAS 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

Dogus Otomotiv 1C20’de piyasa beklentisinin (zerinde 124
milyon TL net kar agikladi. Piyasadaki beklenti 98 milyon TL net
kar seklindeydi. Sirket 1C19'da ise 69 milyon TL net zarar
aciklamisti.

Sirketin satis gelirleri 1C20°de gegctigimiz yilin ayni donemine gore
%76 oraninda artisla 1.8 milyar TL’den 3.18 milyar TL oldu. Satis
detaylarina baktigimizda 1¢C19’da Skoda hari¢ 11.337 adet satis
gergeklestiren Dogus Otomotiv yilin ilk geyreginde ise yine Skoda
hari¢c %89 oraninda artigla 21.411 adet satis rakamina ulasti.

1C19'da 109 milyon TL FVAOK rakami agiklayan Dogus Otomotiv
1C20’'de ise %139 oraninda artigla 260 milyon TL FVAOK
acikladi. Sirketin FVAOK marj ise 213 baz puan artisla %8.17
oldu. (1G19 FVAOK Marji: %6.04)

Net borg/FVAOK rasyosu hem bir énceki geyrege hem de
gectigimiz yilin ayni dénemine gore azalarak %2.71’e gerileyen
sirketin 23 milyon TL yabanci para pozisyon agigi bulunuyor. (Net
Borg/FVAOK 4C19: %3.40 ; 1C19: %3.71)

12 uluslararasi markanin Turkiye distribGtérlGgini yapan Dogus
Otomotiv finansal raporlarinda 2020 yilina iliskin beklentilerini de
paylasti. Sirket 2020 yilinda yurt ici toplam otomotiv pazari
satiglarinin 620 - 630 bin adet seviyelerinde gergeklesecegini
ongoriyor.

2020 yili igin beklentilerini degistirmeyen Dogus Otomotiv, Skoda
dahil 70-80 bin satis adedine ulasmayi, yatirim planlari igin 160-
170 milyon TL araliginda harcama hedefliyor. Sirket ayrica Kovid-
19 salgininin etkilerine ve ekonomik gidisata bagli olarak
beklentilerini yil ortasindan yeniden degerlendirmeyi planliyor.

Sektor benzerleri piyasa carpanlari ile INA analizine gére 2020T
6,62x F/K ve 5,76x FD/FVAOK ile islem goren sirket paylari igin
13,60 TL hedef fiyat 6ngoriyoruz.
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DOAS 10.06.2020
Kapanis Fiyah 11,05
Ginlok Degisim (%) 0,54
Haftalk Degisim (%) 1,28
Son 1 Yil En Dasuk 364
Son 1 Yil En Yoksek 1348
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 1428383
Beta (Son 1 Yil) 145
Piyasa Degeri (mn TL)) 243100
Halka Acikiik Orani 15,00
Halka Acik Kism Piyasa Degen (mn. TL) 358,18
Sermaye (mn. TL) 220,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 7.78
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yi
DOAS 2050 2291 189,73
XU100 11,64 552 16,45
Relatif Getiri (XU100) 886 1740 17329
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FK 000 654 8,86
FDIFVACK 596 6,30 10,90
FIDD 073 123 1,71
FDiSaftislar 0.09 0.11 0,16

Finansal Sonuglar ({Ozet) Mn. TL Degisim (%)
DOAS 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/10-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Satigiar 1809 2158 2156 3722 3181 1809 3.181 76% -15% 76%
Satiglarin Maliyeti -1.554 -1.863 -1.848 -3.310 | -2.766 | -1.554 -2.766 78% -16% 8%
8rit Kar 255 295 308 412 415 255 415 63% 1% 63%
Faaliyet Giderleri -179 -189 -198 -235 -187 -179 -187 5% -20% 5%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri {(Net) 8 11 -25 23 -10 8 -10 -219% - -
Net Faaliyet Kari/Zorar: 84 116 85 201 219 84 219 160% 2 160%
FVAOK 109 139 14 206 260 109 260 188% 26% 138%
Finansal Gelir/Gider (Net) -160 -159 -116 -180 -128 -160 -128 -20% -29% -20%
Vergl Geliri (Gideri) 7 10 6 -4 -24 7 -24 - S06% -
Net Kor/Zorar -69 25 a1 79 124 -69 124 58%
Brit Kor Marje 141 137 143 111 131 141 131 -1,031 2,0 -1,03
FVAOK Moarj 6,0 6,4 65 58 82 60 82 21 2,6 2,13
Net Kar Marj -38 12 19 21 39 -38 39 7.7 18 7,74
Net lsletme Sermayesi 1574 1438 1269 a97s 1304 1574 1304 -269,5 3294 -269,45
Net Nakit (Yellik) -2.354 -2.185 -2.013 ~-1.790 -2.024 -2.354 -2.024 3298 -234.2 329,77
Toplom Bw;/(j:u'rmayr 272 303 303 274 244 272 244 -28,2 -30,0 -28,16
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -469 -327 -130 23 -23 -469 -23 4456 -46,2 446,61
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DOAS Rasyolar

2020/1Q

2019/4qQ

2019/3qQ

2019/2Q

L7 -

2019/1Q

Net Satiglar - Yilhik (Mn. TL) 11.217 9.844 9.043 8.886 9.778
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4] 4] o (1] 4]
Yurt g1 Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 (1] 1] (1] 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 270 77 2 -a47 -15
Briit Kar Marji (%) 13,05 11,07 14,28 13,68 14,09
FVAOK (Mn. TL) 260 206 141 139 109
FVAOK Marji (%) 8,17 5,54 6,54 6,43 6,04
Aktif Karhihk - Yillik (%) 5,79 1,60 0,02 -0,84 -0,36
Oz sermaye Karlilik - Yillik (%5) 20,72 5,95 0,11 -3,69 -1,41
Alacak Tahsilat Siiresi 23,63 25,67 26,92 24,07 21,02
Stok igleme Siiresi - Yillik 49,60 55,83 66,19 91,41 98,84
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 20,37 26,98 84,83 73,69 33,69
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 1.304 975 1.269 1.436 1.574
Net Nakit (MI‘I. TL} -1.972 -1.726 -2.013 -2.185 -2.354
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 234 224 172 -169 9
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.024 1.790 2.013 2.185 2.354
Net Bor¢/FVAOK (%) 2,71 3,40 3,72 3,80 3,71
F/K 9,02 27,64 1.230,99 0,00 0,00
Sektér F/K 10,79 12,73 10,82 11,42 10,14
E/DD 1,78 1,68 1,30 0,95 0,80
Sektér F/DD 4,04 3,71 3,16 3,51 3,28
FD/FVAOK 5,97 6,52 6,85 6,36 6,12
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -23 23 -130 -327 -469

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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