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INDEKS BILGISAYAR - INDES 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

milyon TL net kar agikladi. Sirket 1C19'da 18 milyon TL net kar
aciklamisti.

Sirketin satis gelirleri 1C20°de gegtigimiz yilin ayni dénemine goére
%90 oraninda artarak 1.98 milyar TL oldu. (1C19 Satis Gelirleri:
1.04 Milyar TL)

Satis detaylarina baktigimizda sirketin yurt disi satiglari 1C20’de
1C19'a gore %63 oraninda azalisla 8 milyon TL’den 3 milyon

milyar TL'den 2.01 milyar TL'ye yUkseldi.

Satis gelirlerindeki artisa ragmen maliyet tarafindaki artisa bagh
olarak sirketin 1C20°de brut karn 1C19'a gbére %43 oraninda
artarak 80 milyon TL oldu. (1C19 Brit Kar: 56 Milyon TL)

55 milyon TL FVAOK rakami elde eden indeks Bilgisayar,
gectigimiz yilin ayni dénemine gére FVAOK rakamini %72
oraninda arttirdi. FVAOK rakamindaki artisa ragmen sirketin
FVAOK marji ise 26 baz puan azalisa %2.77 oldu. (1C19 FVAOK:
32 Milyon TL; 1G19 FVAOK Marji: %3.03)

Sektér ortalamasina goére pozitif piyasa ¢arpanlarina sahip olan
sirketin F/K orani 6.30x iken PD/DD orani ise 1.38x. (Sektor F/K:
17.05; Sektér PD/DD:2.35x) 1C20°de 27 milyon TL net para
pozisyon fazlasi bulunan sirketin net bor¢/FVAOK rasyosu ise %1
seviyesinde.

Yatirim ve biyiime planlari dogrultusunda 28 Subat 2020 tarihinde
%50 oraninda sahip oldugu Neteks iletisim ile Neteks Teknoloji'nin
geri kalan paylarini da satin alan indeks Bilgisayar'in her iki
sirketteki payi %100’e ulasti.

Sektor benzerleri piyasa carpanlari ile INA analizine gére 2020T
4.04x FIK ve 5.42 x FD/FVAOK ile islem goren sirket paylari igin
11.20 TL hedef fiyat 6ngoériyoruz.

indeks Bilgisayar 1C20’de 1C19'a gore %43 oraninda artisla 26 %

9.6.2020

TL’'ye gerilerken yurt igi satislari ise %97 oraninda artisla 1.04 =

INDES 9.06.2020
Kapanig Fiyati 11,28
Ginluk Degisim (%) -1,48
Haftalk Degisim (%) 0,80
Son 1Yl En Disuk 5,68
Son 1Yl En Yiksek 13,75
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 213,61
Beta (Son 1 Y1l) 1,26
Piyasa Degeri (mn. TL.) 631,68
Halka Aciklik Orani 61,00
Halka Acik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 386,94
Sermaye (mn. TL) 56,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 10,58
Performans (%) Son1 Ay Son 3 Ay Son 1 Vil
INDES 27,03 9,51 77,08
XU100 12,05 0,03 16,87
Relatif Getiri (XU100) 14,98 9,48 60,21
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y Y

FiK 2,89 271 11,03
FD/IFVAOK 225 424 6,42
F/IDD 0,90 1,24 3,06
FD/Satiglar 0,10 0,08 017

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn, TL Degigim (%)
INDES 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2018/03
Net Satiglar 1.040 1.068 1.025 1.960 1979 1.040 1979 90% 1% 90%
Satylavin Moliyeti -3985 -1.014 973 -1.871 -1.899 -985 <1899 93% 2% 3%
Brit Kar 35 55 52 -3 80 55 80 43% ~10% 43%
Faaliyet Giderler] -25 -21 -25 -28 -27 -25 -27 6% -a% 6%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler] (Net) 5 -4 11 - 3 5 3 - “12% -30%
Net Foaliyet Kari/Zarars 35 30 38 64 56 35 56 60% -13% 60%
FVAOK 32 34 29 62 S5 32 55 74% -12% 74%
Finansol Gelir/Gider (Net) -2 -3 -13 -11 -8 -2 -8 257% -26% 257T%
Vergl Geliri (Gideri) -7 -6 -6 -12 -11 -7 -11 - -9% as%
Net Kar/Zarer 18 18 17 39 26 18 26 43% -34% 43%
Brat Kar Marji 53 51 51 45 40 53 40 -1,317 05 «1,32
FVAOK Marji 3,0 35 2,8 32 28 3,0 2,8 0,3 04 -0,26
Net Kar Marji 1,7 1,7 1,7 2,0 13 1,7 13 04 0,7 0,44
Net Igetme Sermayesi 228 413 396 687 608 228 608 380,0 «79,0 380,00
Net Nakit (Villik) 131 <75 -36 -208 -182 131 -182 -3120 26,6 -312,04
Taplam Borg/Ozsermoye 273 276 309 420 470 273 470 196,1 43,2 196,15
Yabancs Para Podisyonu (mn. TL) 134 208 205 307 343 144 343 2038 411 20324
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INDES Rasyolar

2020/1a

2019/4q

2019/30

2019/20

2019/1q

Net Satislar - Yilhk (Mn. TL) 5.967 5.028 3.902 3.676 3.704
yYurt Igi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.014 2.035 1.031 1.016 1.020
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3 3 10 7 8
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 114 102 138 136 135
Briit Kar Marji (%) 4,02 4,51 5,10 5,11 5,33
FVAOK (Mn. TL) 55 62 29 34 32
FVAOK Marj (%) 2,77 3,17 2,83 3,46 3,03
Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,76 4,70 8,77 8,82 7.67
Oz sermaye Karlilik - Yilhik (%) 23,55 22,67 36,44 38,03 33,78
Alacak Tahsilat Siiresi 69,47 68,73 72,98 70,93 70,74
stok isleme Siiresi - Yillik 24,81 25,60 26,53 28,15 28,79
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 63,38 71,01 60,42 65,13 82,049
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 608 687 396 413 228
Net Nakit (Mn. TL) -178 =203 =27 =61 151
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -27 173 -39 205 26
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 182 208 36 75 -131
Net Borg/FVAOK (%) 1,01 1,16 1,51 1,61 1,81
F/K 6,30 5,87 3,43 3,04 3,20
sektér F/K 17,05 14,84 8,51 9,30 8,41
F/DD 1,328 1,24 1,10 1,01 1,00
sektér F/DD 2,35 2,09 1,34 1,34 1,31
FD/FVABK 4,53 4,81 3,95 4,09 2,63
Yabanei Para Pozisyonu (Mn. TL) 348 307 205 208 144

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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