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GUBRE FABRIKALARI - GUBRF 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi
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uretimi gerceklestirdi.

Sirket,

goOrusmelerine
s6zlesmesinin imzalandi.

seviyeleri takip edilmeli.

Finansal Sonuglar (Oaet) Mn, TL

GUBRF

Gubre Fabrikalari 1G20'de 70 milyon TL net kar acikladi.
gectigimiz yihn ayni ddneminde 6 milyon TL zarar agiklamisti. Net karin
beklentilerin l(zerinde agiklanmasinda 77 milyon TL tutarindaki ticari
islemlere iligkin kur farki gelirlerinin etkili oldugunu gérmekteyiz.

Sirket yilin ilk G¢ ayinda %84 kapasite kullanim orani ile 116.710 ton
kompoze, 50.185 ton azotlu ve 7.640 ton fosfath giibre olmak Uzere
toplam 174.535 ton kati gubreye ek olarak 20.223 ton sivi ve toz gubre

Sirketin toplam gibre Gretimi gectigimiz yiin ayni donemine %7. 72 ¢ =
oraninda artarak 194.758 ton oldu. (1C19 Toplam Uretim: 180.804 Ton) =

Sirketin toplam satis miktari 1C19'a gore %12.49 oraninda artarak
785.935 ton olurken (1C19 Toplam Satis Miktari: 698.644 Ton) sirketin
satis gelirleri ise 1C20’de 1G19’'a gbre %19 oraninda artarak 1.73 milyar
TL oldu. (1G19 Satis Gelirleri: 1.46 Milyar TL)

1G20’de gectigimiz yilin ayni dénemine gore %13 oraninda artigla 176
milyon TL FVAOK rakami elde eden Giibre Fabrikalar’nin FVAOK mariji
ise %10.14 oldu. (1G19 FVAOK: 156 Milyon TL; 1G19 FVAOK Mariji:
%16.68) Sirket ayica yurt i¢i faaliyetlerinde 2020 yilinin ilk Gi¢ ayinda 20
milyon TL tutarinda yatirim harcamasi yapti.

calismalar ve sahip oldugu gayrimenkuller ile
iliskin KDV dahil

ilk ceyrekteki faaliyetlerini degerlendiren Giibre Fabrikalari,
faaliyetleri agisindan en 6énemli Uriin konumundaki amonyak fiyatlarinin
2020 yihnin ilk ¢ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gére %10’a yakin
gerilemesine dikkat ¢ekti. Bir dnceki ceyrege gore ise yaklasik %5’lik bir
artis gosteren amonyak fiyatlari ve artan satis hacmi ile sirketin iran
operasyonlarina olumlu yansidi.

Endekse gbre son bir ayda %50.3, son bir yilda ise %900 daha iyi

Sirket ST

Net Satiglar

Sotiglorin Mallyeti

Brit Kar

Fooliyet Giderleri

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri [Net)
Net Fonliyet Kari/Zarar

FVAGK

Finansol Gelir/Gider (Net)

Vergi Geliri (Gidesi)

Net Kar/Zarar

GUBRF 9.06.2020
Kapanig Fiyati 25,84
Gonlik Degisim (%) 411
Haftalk Degisim (%) 411
Son 1Yl En Disuk 2,39
Son 1 Yil En Yiksek 26,62
Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 806,84
Beta (Son 1Y) 1,03
Piyasa Degeri (mn. TL.) 8.630,56
Koza Altin isletmeleri ile Ségit maden sahasinda yapti§i Halka Ackik Orani 22,00
ilgili satin alma Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.033,53
33.040.000 TL tutarinda satis Sermaye (mn.TL) 334,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 1,33
yurtdigi Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
GUBRF 62,31 38,03 917,32
XU100 12,05 0,03 16,87
Relatif Getiri (XU100) 50,26 38,00 900,45
Piyasa Carpanlan 1Y 2y 3Y
FIK 0,00 79,92 0,00
. ) ° FD/IFVAOK 214 6,32 21,89
performans godsteren GUBRF paylari 26.50-26.60 TL seviyelerinde gnp 1,00 111 163
direngle karsilasti. Olasi duzeltme hareketlerinde 23.20 ve 21.10 TL FD/Satislar 0,18 0,30 0,54
Degigim (%)
2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2015/03 2020/03 2020/1Q-2015/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
1450 1,107 821 8% | 1732 | 1460 1732 19% 81% 19%
-1.204 -886 -581 823 | 1384 | 1204 1384 13% 66% 13%
256 220 240 133 368 256 368 43% 175% 43
123 133 -117 -165 210 123 -210 70% 7% 70%
37 27 -9 56 50 37 -0 145% 60% 145%
97 60 13 -83 68 97 63 -29% - -29%
156 106 144 0 176 156 176 13% 13%
-90 74 -117 -26 (3 -90 as -151% -
-6 18 4 7 5 -6 -5 - -15%

-6 -11 -45 -87 70 -6 70

-1299%

Briit Kar Marj

FVAGK Merj

Net Kar Marj

Net isletme Sermoyesi

Net Nakit (Yillik)

toplam Borg/Gzsermaye
Yabancs Para Pozisyonu (mn. TL)

17,8 19,9 29,2 10 | 212 | 175 21,2 5,680
10,7 56 17,5 0,0 101 | 107 10,1 0,5

0,4 1,0 55 81 30 04 40 a4

709 338 627 812 s01 709 s01 -208,6
-580 838 -1104  -1425 | -2,03% | -9s0  .1.03% -55,2
404 ass an 621 565 404 565 161,9
323 -302 625 709 | <385 | -323  -389 -66,3

7,8 3,68
10,1 0,54
13,1 442

8116 -208,64
3905 -55,16
-55,6 161,92
3196 -66,34
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GUBRF Rasyolar 2020/1Q 2019/4qQ 2019/3Q 2019/2Q 2019/1qQ

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 4.616 4.344 4.734 4.856 4.762
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.701 643 547 811 1.243
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 356 -312 888 291 222
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 26 -99 147 102 122
Briit Kar Marji (%) 21,22 13,95 29,22 19,92 17,54
FVAOK (Mn. TL) 176 (4] 144 106 156
FVAOK Marji (%) 10,14 -0,01 17,53 9,56 10,68
Aktif Karlilik - Yilhk (%) -1,74 -3,47 0,23 -1,42 -1,89
Oz sermaye Karhlik - Yillik (36) -10,52 -21,31 1,43 -7,35 -8,83
Alacak Tahsilat Siiresi 46,96 50,55 49,01 55,40 52,80
stok isleme Siiresi - Yillik 97,16 104,73 100,16 97,02 105,80
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 101,22 92,31 116,46 137,25 100,87
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 501 912 627 398 709
MNet Nakit (Mn. TL) -1.047 -1.409 -1.098 -792 -957
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -390 321 266 -142 -226
Net Borg (Yilik) (Mn. TL) 1.035 1.425 1.104 838 980
Net Borg/FVAOK (%) 2,43 2,55 1,37 1,22 1,21
F/K 0,00 0,00 182,76 0,00 0,00
sektor F/K 66,54 49,61 9,35 21,71 0,00
F/DD 15,42 5,44 2,86 1,22 1,07
Sektdr F/DD 7,48 3,53 2,36 1,50 1,29
FD/FVABK 22,73 10,96 3,98 2,00 2,22
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -389 -709 -625 -302 -323

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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