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YATAS 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi
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Yatas 1C20’de piyasa beklentisine yakin olarak 18 milyon TL net kar
acikladi. 1G19’da 14 milyon TL net kar agiklayan sirket gectigimiz yilin
ayni ddonemine gore net karini %28 oraninda artirmig oldu.

Sirketin satis gelirleri 1C20°de 1C19’a gore %39 oraninda artigla 238
milyon TL’den 331 milyon TL'ye yukseldi. 1C20°de 39 milyon TL yurt
dis1 satis rakamina ulasan Yatas'in ihracat rakami yillik bazda %32
ceyreklik bazda ise %27’lik bir artis kaydetti.

1C20’de TL'nin dolar karsisindaki zayif performansi sirketin cirosunu
olumlu yonde etkilese de maliyet tarafinda daha ¢ok artisa sebebiyet
verdi ve Uretim maliyetleri yillik bazda %45 yUkseldi.

ilk ceyrekte piyasa beklentisine paralel 49 milyon TL FVAOK rakami
elde eden Yatas, gectigimiz yilin ayni dénemine gére FVAOK rakamini
%17 oraninda artirmig oldu. (1G19 FVAOK: 42 Milyon TL) Sirketin
FVAOK marji ise artan maliyetler nedeniyle 1C19'daki %17.51
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A , X - Ginlik Degisim (%) 1,84
seviyesinden 1C20’de %14.85’e geriledi. Haftalik Degisim (%) 1.36
Sirketin briit kar marji yilllk bazda 267 baz puan azalarak %38.03 20” 1 i':E” \[()ffu"k ;=;g
olurken net borg/FAVOK rasyosu ise %0.88 oldu. (1C19 Briit Kar Marji: ng ) Y:I I'glr:emuHZecmi Deg. (%) 2306
[) . AK - 0, -\ 2
%40.70; 1G19 Net Bor¢/FVAOK: %1.16) Beta (Son 1 Yi) 111
1G20’de 205 milyon TL net isletme sermayesine sahip olan Yatag'in  Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.116,00
net borcu 1G20°de 3 milyon TL olurken yillik bazda ise 186 milyon TL  Halka Acikiik Orani 54,00
oldu. (1C19 Net Borg: 66 Milyon TL) Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 642,50
Sermaye (mn. TL) 149,80
Kovid-19 salgini nedeniyle Uretim tesislerindeki faaliyetlerine 01-10  Temetti Verimi (Son 5Y) 0,00
Nisan 2020 tarihleri arasinda gegici olarak ara veren Yatas gelen
talepleri mevcut stoklarindan karsiladi. Hali hazirda toplam 389 sati$  performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yil

magazas! bulunan ve Divanev markali 14 yeni madaza agan Yatas YATAS 1515 299 78,23
Grubun CEO'su Nuri Oztaskin, hedeflerinin Divanev ile 5 yil iginde  Xu100 10,82 1,13 21,24
mobilya sektérinde Turkiye'nin ilk 5 markasi arasina girmek oldugunu  Relatif Getiri (XU100) 4,33 1,87 56,99
soyledi.
. Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y

Sektor benzerleri piyasa ¢arpanlari ile INA analizine gore 2020T 4,41x  FiK 7.96 13,46 2106
F/K ve 13,54x FD/FVAOK ile islem goren sirket paylari igin 8,45 TL  FD/FVAOK 5,21 8,33 8,59
hedef fiyat 6ngdriyoruz. F/IDD 1,05 4,04 3,99

FD/Satiglar 0,64 1,18 0,81

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
YATAS 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/10-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03

Net Satiglar 238 318 283 327 331 238 331 39% 1% 39%
Satislarin Maliyeti -141 -187 -167 -189 -205 -141 -205 45% 8% 45%
Briit Kar 97 131 116 138 126 97 126 30% -9% 30%
Faaliyet Giderleri -70 -87 -88 -99 -94 -70 -94 34% -5% 34%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 6 8 -1 0 6 6 6 -4% 1818% -4%
Net Faaliyet Kari/Zarar 33 52 28 40 38 33 38 15% -6% 15%
FVAGK 42 44 37 82 49 42 49 18% -40% 18%
Finansal Gelir/Gider (Net) -14 -15 3 -17 -15 -14 -15 5% -13% 5%
Vergi Geliri {Gideri) -5 -9 -7 -5 -5 -5 -5 - -3% 14%
Net Kar/Zarar 14 28 25 19 18 14 18 28% -6% 28%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 40,7 41,3 41,0 42,2 38,0 40,7 38,0 -2,668 -4,2 -2,67
FVAOK Marji 17,5 13,8 13,0 25,1 14,9 17,5 14,9 -2,7 -10,3 -2,66
Net Kar Marji 5,9 8,8 8,8 58 5,3 5,9 5,5 -0,5 -0,4 -0,47
Net isletme Sermayesi 162 170 206 175 205 162 205 42,8 30,5 42,77
Net Nakit (Yillik) -209 -185 -211 -183 -186 -209 -186 22,6 -2,6 22,60
Toplam Borg/Ozsermaye 166 147 134 140 145 166 145 -20,5 5,6 -20,50
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -98 -96 -94 -73 -66 -98 -66 32,2 6,9 32,22
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YATAS Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 1.260 1.167 1.111 1.073 982
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 536 531 412 494 353
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 39 31 49 29 30
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 90 86 102 92 79
Brit Kar Marji (%) 38,03 42,21 41,01 41,27 40,70
FVAOK (Mn. TL) a9 82 37 aa a2
FVAOK Mariji (%) 14,85 25,11 13,05 13,82 17,51
Aktif Karlhilik - Yillik (26) 9,74 10,47 12,83 12,04 10,86
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 24,78 24,74 31,44 30,38 27,76
Alacak Tahsilat Siiresi 42,09 44,11 42,23 40,02 37,48
Stok i;leme Siresi - Yilhk 102,17 102,45 99,06 99,02 109,43
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 72,48 73,79 73,97 82,49 85,17
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 205 175 206 170 162
Net Nakit (Mn. TL) -136 -136 -163 -134 -158
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 3 -28 26 -24 66
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 186 183 211 185 209
Net Bor¢c/FVAOK (%) 0,88 0,91 1,11 1,09 1,16
F/K 12,38 12,75 9,38 7,50 9,78
sektér F/K 84,60 123,75 26,86 0,00 0,00
F/DD 2,75 2,82 2,56 1,99 2,40
Sektér F/DD 2,62 2,84 1,80 1,55 1,69
FD/FVAOK 6,13 6,26 6,93 5,12 6,11
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -66 73 94 -96 -98

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi ilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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